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1. ESG全面啟動
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全球

台灣

Source: Google Trends



ESG熱什麼: ESG產品、ESG Reporting、ESG資訊
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香港

日本

韓國

Source: Google Trends



ESG產品投資熱度高

5

Source: Morningstar、Morgan Stanley



資金重壓: 主動、股票、歐洲
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Source: Morningstar、Morgan Stanley



ESG債券需求驚人: 公債、金融業、綠債
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Source: Refinitiv



2. ESG 市場表現 過去一年基金超額報酬!
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Source: Morgan Stanley



歐洲綠色復興概念個股仍持續outperform大盤
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Source: Morgan Stanley



3. 漂綠風險 清楚揭露永續資訊

77%*

機構投資人將停買非ESG商品
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永續投資考量

不利永續性影響

永續主題商品揭露

*對機構投資人調查: 未來2年內是否會停止購買非ESG產品, PwC Global AWM Research Centre



香港改善方式

(背景說明)

2019年4月香港證監會發布《綠色基金或環境、社會及管治基金的揭

露指引》及《致證監會認可單位信託及互惠基金的管理公司的通函-

綠色基金或環境、社會及管治基金》

證監會盤查以氣候、環保或永續發展目標為投資標的的基金，發現

大部分基金並未揭露篩選投資標的的流程，為提高基金的透明度，

故規範綠色或ESG基金的發行文件應包含內容。
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香港改善方式(續)

(綠色或ESG基金發行文件應包含內容)

✓ 說明綠色或ESG基金的主要投資重點（例如氣候變化、綠色等）和目標

（例如財務回報、緩解氣候變化或環境破壞等）。

✓ 對採用的投資策略的描述，包括但不限於：揭露考量之相關綠色或ESG標

準或原則、基金所採用的投資策略、投資主題相關風險及經理人認為必要

的任何訊息等
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國內投信基金現況

(背景說明)

為使ESG相關主題基金能有一致性資訊揭露格式，並強化此類基金公

開說明書在ESG投資方針揭露事項之完整性，金管會2021年7月2日發

布「證券投資信託事業發行環境、社會與治理(ESG)相關主題證券投

資信託基金之資訊揭露事項審查監理原則」。
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國內投信基金現況(續)

(ESG相關主題基金發行文件揭露八大原則)

(一)投資目標與衡量標準：說明ESG基金主要永續投資重點和目標。

(二)投資策略與方法：說明為達成永續投資目標所採用投資策略類型。

(三)投資比例配置：基金持有符合ESG標的之比重，並說明如何確保基金資

產整體運用不會對永續投資目標造成重大損害。

(四)參考績效指標：說明基金ESG績效指標(Benchmark) 之特性，以及是否與

基金ESG投資重點一致。
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國內投信基金現況(續)

(ESG相關主題基金發行文件揭露八大原則)(續)

(五)排除政策：說明基金ESG投資是否有排除政策及排除的類型。

(六)風險警語：描述ESG投資相關風險。

(七)盡職治理參與：說明ESG基金適用之盡職治理政策及執行方式，以及查

詢盡職治理報告之方法或途徑。

(八)定期揭露：每年在公司網站揭露定期評估資訊。
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4. 落實推動ESG責任投資 機構投資人盡職治理守則

證交所於2020年8月10日公告修正機構投資人盡職治理守則，於投資流程中納入

ESG議題，以利瞭解被投資公司之永續發展策略；且盡職治理範圍，除原本股票

外擴展至債券、不動產、私募基金等其他資產類型。

公司治理體系中之主管機關、上市公司、機構投資人、公司治理相關機構等，

均有其應扮演之角色，並共同推動2020年8月26日由金管會發布之「公司治理

3.0-永續發展藍圖」。

因前述各公司治理相關機構的共同努力，臺灣於2020年11月25日亞洲公司治理

協會(ACGA) 兩年一度對亞洲各國家公司治理表現的評等報告「CG Watch 2020」

中，在亞洲12個國家之公司治理排名第四，創歷年最佳成績。
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提升盡職治理報告揭露品質

依「公司治理3.0-永續發展藍圖」，將透過鼓勵措施推動投信事業提升盡

職治理報告品質，以此發揮機構投資人之影響力，促使上市櫃公司提升公

司治理水平。

投信投顧公會於2021年4月發函與各投信事業，請投信會員公司依證交所

辦理之盡職治理較佳實務遵循評比結果，就得分較低項目，研提改善計畫，

以利後續投信事業依據改善計畫著手改善盡職治理報告。
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「資本市場藍圖」

公會研議訂定

環境、社會及公司治理投資與風險管理作業流程實務指引

➢引導投信事業運用基金及全權委託投資資產投資

➢考量被投資公司ESG情形

➢明確責任投資概念的內涵與標準

➢強化投信業者對外揭露資訊及自我評估機制

➢建立投信產業ESG投資行為規範
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綠色金融2.0

建構更為完善綠色及永續金融體系、
指引發揮金融市場力量 引導企業及投資人重視ESG議題
金融、實體產業、社會環境永續發展 共創三贏
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Source: 金管會



盡職治理需長時間、相當人力的投入
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不可投資名單

海

外

爭議性產業

爭議性國家

爭議性行為
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國

內

賭博、博弈

軍火買賣

菸、酒、毒品

違反人權

違反勞動法規

雇用童工

色情行業



投資流程納入ESG觀念
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ESG資訊平台
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ESG投資組合分析
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透過投票機制影響被投資公司重大決策
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A. 網站揭露代理投票結果

B. ISS投票研究服務

C. 投票反對負面影響之議案



與被投資公司的議合
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A.議合主軸

B. 議合過程

C. 議和舉例



進行深度、正向議合

◼ 不當的議合會干擾被投資企業的運作

◼ 好的議合可推動企業的正向改變
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Source: 鴻海、台泥官網；此處所提及為企業努力的成果，但國泰均參與一定程度的議合互動



綠天鵝風險

氣候災害無法避免，高排碳就是高投資風險!!
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Source: MSCI



零淨排旋風 才剛開始
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Source: 國泰投信、Netflix

企業將縮減辦公室面積

綠電供不應求

全世界追逐減碳標的



監測投組碳排放風險
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個股深入分析
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尋找替代標的
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建立責任投資文化、完善基礎建設
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Source: 國泰投信



危機就是轉機

“The countries that build great zero-carbon 

companies and industries will be the ones 

that lead the global economy in the coming 

decades”

Bill Gates, 

How to Avoid a Climate Disaster, 2021

34



謝謝聆聽

【國泰投信獨立經營管理】

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本公司基金之績效，本公司基金投資風險請詳閱各基金公開說明書。

國泰投信台北總公司：台北市敦化南路二段39號6樓丨(02)7713-3000丨https://www.cathaysite.com.tw

https://www.cathaysite.com.tw/

