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投資未來系列講座

指導單位：行政院金融監督管理委員會
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金會社團法人社區大學全國促進會

台中市文山社區大學

時間：95年08月26日下午14:30∼16:30

地點：台中市文山社區大學公訓校區

投資規劃與管理

講師簡介

姓名：韋月桂
學歷：輔大經濟系
台大財務金融研究所

經歷：會計師
　　　證券分析師
　　　聯邦期貨公司總經理
　　　期貨公會財委會召集人
　　　期貨交易所交易業務召集人
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課程大綱

壹、投 資 概要
貳、交 易 策略
參、基 本 分析
肆、技 術 分析
伍、實 戰 分析

壹、投資概論

　　一、基本概念
教育、意涵、標的、考量、
步驟
二、金融市場
金融體系及架構
三、金融商品
股票、期貨、選擇權
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一、基本概念

(一)養成教育

人非生而知之，乃是學而知之，投資也不例外，
所以我們非但需要學習，更要懂得管理，本書之主題
即是「投資管理」，在大學裡設有各個學院，其中管
理學院所開設的課程，諸如知識管理、策略管理、行
銷管理、財務管理、投資管理等等，可看出管理涉及
範圍及其重要性。

(二)投資意涵

所謂投資，簡單的形容即是「現在投入，將來回
收」，期望能在未來換取較原本所投入更多的回報，
由於涉及未來，導入時間的概念，故產生不確定性與
風險性，必須衡量風險與利潤是否成比例，當風險趨
大，利潤漸小時，則應審慎評估此項投資之可行性。
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(三)投資標的

1.實質性資產：指實質資產而言，它包括有形資產與
無形資產，前者如一般企業的投資活動如購買土
地、建物、廠房、設備等，一般個人的投資如珠
寶、黃金、藝術品、郵票、不動產，後者如專利
權、商標權、教育均屬之。
2.金融性資產：指常見的「金融商品」而言，舉凡上
市、未上市、上櫃、興櫃之股票，各式債券、各類
型的共同基金、外幣、期貨、選擇權等皆是。

(四)考量要素

無論我們投資標的為何，所考量要素都是相通的，
可分為風險面、流動面、收益面、專業面、資金
面五個構面，分別?述如下：

1.風險面：投資第一考量要素為風險，不談風險，沒
有資格談利潤，任何投資必定伴隨著某程度的風
險，但我們在意的並非風險，而是此風險是否有效
控制。
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2.流動面：流動性指變成現金速度的快慢，通常在資
產負債表中的流動資產，根據變成現金速度的快慢
由上而下依序排列，如現金(銀行存款)、有價證券
(短期投資)、應收票據或帳款、存貨、預付款項。
股票流動性極佳，變現速度快，而不動產由於金額
龐大，轉手不易，流動性較差，而近來不動產證券
化，即為克服此問題下之產物。
3.收益面：我們都知道高風險高報酬，尤其像期貨、
選擇權屬於保證金、權利金交易制度，財務槓桿倍
數高，風險自然加大，操作上需更加謹慎。至於將
錢存入銀行，仍會有風險，因為銀行的牌告利率為
名目利率，名目利率減掉通貨膨脹率才為實質利
率，所以當通膨問題嚴重，甚至大於名目利率時，
對存款人便極為不利。

4.專業面：各行各業都有專業的地方，而金融性投資
更強調專業，可分三方面探討。

(1)專業知識：想要在金融市場上獲勝，首先必需
充實各方面的專業知識，此專業知識不但廣泛
同時還很精深，養成閱讀之習慣，用心學習至
為重要。
(2)專業人士：隨時不斷充實自我專業知識，並累
積實務操作經驗，就長期而言績效是成長，如
此才可能晉升成為專業人士。
(3)專業分工：有些人雖然本身具備專業知識，但
是並非從事金融相關工作，所以才需要專業分
工，另外有些不具備專業知識者，當然亦須要
專家代勞。
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5.資金面：大資金要分散，小資金要集中，俗話說
「不要將雞蛋放在同一個籃子裡」，也就是當資金
龐大時須要有投資組合的概念，將風險分散，但是
如果能夠動用的資金較小時，則不妨考慮購買基
金，符合小資金集中的原則。

(五)投資程序

在探討投資程序前，我們先瞭解投資決策的內
容，它包含決策的複雜、決策的困窘、決策的因
素、決策的認知以及決策的模式。

由於投資非等閒之事，必須十分嚴謹，草率不
得。投資決策的過程就好比飛彈發射，必須具有
一定的程序、步驟，所以也可稱為投資過程，或
投資步驟，它包含了政策規劃、研究分析、組合
管理三方面，簡述如下：
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1.政策規劃

首先我們設定投資目標分為短期及長期，以
及投資所受到的限制有那些，此外尚要仔細衡量
本身所能動用的資金大小，當然對風險偏好及風
險承擔能力亦有所差異，最後雖然每個人的個性
不同，但所有投資的金額無論大小都必須是閒錢，
如此操作才不會有壓力，表現才不致於失常走樣

2.研究分析
所有投資必須要有依據，無論我們採用基本分析
或技術分析，基於八二法則，建議以百分之八十
的時間用於研究上，百分之二十的時間用於交易
上，凡經過縝密的思考、詳實的評估做出決策勝
算較大，如果未經仔細評估分析，而盲目投資交
易則與賭博無異。

3.組合管理
經過詳實的評估分析後，將我們有限的資金作最
有效的運用與分配，即資產配置投資組合，而
「管理」指的是持續性追蹤及後續性考核，因應
投資標的改變，原先組合進行「調整」，並按時
定期事後檢討考核，了解交易本質優缺點，作為
日後典範或改進修正之用。
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　二、金融市場

對於整個金融環境作基本之概述，從國家金融
體系的架構，國內金融市場的結構，及衍生性市
場之結構，用圖表方式表達，以便讀者能夠先瞭
解金融環境的整體架構，進而對國內金融市場有
個清晰輪廓，同時對於各別市場亦有深一層的認
識。

無組織市場

遠期支票借款、信用拆借

丙種經紀人

民間標會(互助會)

租賃公司、分期付款公司、動產質借處(公營當舖)

存放廠商

有組織市場

金

融

體

系
國內金融市場

外匯市場

國際金融市場

直接金融市場

間接金融市場

長期金融市場

短期金融市場

遠期支票借款、信用拆借

(一)金融體系架構圖
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(二)國內金融市場結構圖—二分法
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間接金融市場間接金融市場
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銀行長期
存放款市場
銀行長期
存放款市場

可轉讓定存單可轉讓定存單
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商業本票商業本票

承兌匯票承兌匯票

公司債市場公司債市場

金融債券市場金融債券市場

政府債券市場政府債券市場

外幣外幣
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台幣台幣
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金融債券市場金融債券市場
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外幣外幣

台 幣台 幣

票券市場票券市場

外幣外幣

台幣台幣

(三)衍生性市場結構圖

衍生性市場衍生性市場
期貨市場期貨市場

遠期市場遠期市場

交換市場交換市場

選擇權市場選擇權市場

1.不須繳交保證金。
2.店頭市場交易。
3.量身訂作。
4.有違約風險。

1.不須繳交保證金。
2.店頭市場交易。
3.量身訂作。
4.有違約風險。

1.保證金交易制度。
2.標準化規格。
3.集中式交易，流動性高。
4.無違約風險。

1.保證金交易制度。
2.標準化規格。
3.集中式交易，流動性高。
4.無違約風險。

亦是一種契約，量身訂作，
全世界OTC最大商品。
亦是一種契約，量身訂作，
全世界OTC最大商品。

1.權利義務不對等。
2.歐式、美式。
3.消耗性資產。
4.權利金。

1.權利義務不對等。
2.歐式、美式。
3.消耗性資產。
4.權利金。

衍生性市場衍生性市場
期貨市場期貨市場

遠期市場遠期市場

交換市場交換市場

選擇權市場選擇權市場
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1.保證金交易制度。
2.標準化規格。
3.集中式交易，流動性高。
4.無違約風險。

1.保證金交易制度。
2.標準化規格。
3.集中式交易，流動性高。
4.無違約風險。

亦是一種契約，量身訂作，
全世界OTC最大商品。
亦是一種契約，量身訂作，
全世界OTC最大商品。
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1.權利義務不對等。
2.歐式、美式。
3.消耗性資產。
4.權利金。
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　三、金融商品

(一)股票
股票最早出現在資本主義國家，距今約有400
年的歷史，它是社會化、工業化的產物，十七世
紀初，隨著資本主義興盛，企業經營規模不斷擴
大，造成資本不足之情況，為了籌集更多的資金，
於是發展出以股份有限公司型態，透過股東共同
出資經營的企業組織，接著再將籌資的範圍擴及
到社會大眾，並按出資額的大小享受一定權益和
承擔一定責任的有價憑證，並向社會公開發行，
也就是股東以出資額對公司負有限的責任。

(二)期貨
係指依期貨交易所(exchange)訂定之交易規則所訂
定，約定交易雙方當事人在訂約之時，同意於未來某特
定時間，依約定價格、數量及品質等交易條件買賣期貨
商品標的之契約。

(三)選擇權
選擇權就是選擇的權利，是一種權利與義務分開來
交易的契約，買賣雙方只是以權利來交易，交易的價金
是權利金。權利的買方只要支付權利金，就可以依契約
行使權利，但沒有義務;權利的賣方是把權利拋出者，只
要買方提出履約權利時，就必須承擔義務。選擇權所買
賣的是一個 「權利」，買方付出權利金以取得於未來特
定期間內依「既定」價格換取買進或賣出特定期貨商品
部位的權利。賣方則收取買方支付的權利金，並於買方
執行權利時，承受對應的期貨部位。



11

貳、交易策略

　　一、基本概念
多空皆宜、策略為要

(孫子兵法中用兵思想慎戰、先知、先勝、主動)

二、戰略、戰術、戰果
戰略－基本分析
戰術－技術分析
戰果－實戰分析
三、紀律＞技術＞技巧

　　　　
　紀律＞技術＞技巧

　　　　紀律－1.資金管理
　　　　　　　2.風險控制

　　　　技術－1.趨勢研判
　　　　　　　2.交易計劃

　　　　技巧－1.進場時機
　　　　　　　2.靈活操作
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參、基本分析

　　一、基本概念
舉凡經濟學、會計學、貨
幣銀行、財務管理、財報
分析均屬於基本紮根的課程
二、總體經濟分析
三、個體經濟分析

　　　基本分析者，股價會隨環境與相關事件
　而產生變化而言，特別著眼於總體經濟面、
　個體經濟面之分析，舉凡：

　　　1、政爭突發事件
　　　2、總體經濟分析
　　　3、產業個經分析
　　　4、財務報表分析
　　　5、公司內部事件
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總體經濟分析

國民所得：可以說是總體經濟變數中最重要的一項指標，
　　　　　評估一國的經濟成長或實力。

景氣循環：代表經濟活動的興衰，區分為繁榮期、衰退
　　　　　期、蕭條期、復甦期，「景氣對策信號」共
　　　　　有九項指標，加總後以燈號顯示景氣程度，
　　　　　有紅燈、黃紅燈、綠燈、黃藍燈、藍燈五種。

失 業 率：失業率升高，代表經濟體有閒置人力、產能
　　　　　，高失業率造成家庭生活困頓、犯罪率提高
　　　　　、治安惡化。

利　　率：企業或資本市場對利率變化相當敏感，一般
　　　　　而言，利率與股價水準成反比，即利率上升
　　　　　時，股價會下跌。

匯　　率：當貨幣升值時，引發熱錢流入，導致所謂資
　　　　　金行情。

稅　　率：稅率愈高對股市不利，降稅時則對股市是利
　　　　　多。

物　　價：一般所謂「通貨膨脹率」，輕微通膨脹不足
　　　　　為慮。

油　　價：當上漲可視為原料價格上漲，有造成通膨疑
　　　　　慮，尤其對石化、水電、運輸產業波及最大。
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肆、技術分析

　　一、基本概念

二、K線戰法

三、技術指標

四、波浪理論

五、型態分析

　　技術分析簡要來地說，就是利用市場的成交價、量資
料以圖形分析、指標分析工具來解釋、預測未來的市場走
勢，技術分析是一門經驗之學，技術分析者相信過去的經
驗必定可以用來推估未來。

　一、三大前題
　　　1.市場會涵蓋一切
　　　2.價格朝趨勢移動
　　　3.歷史終一再重演

　二、兩大主軸
　　　1.圖形分析－Ｋ線戰法、型態分析。
　　　2.數量分析－技術指標、比率指標。
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伍、實戰分析

　　一、基本概念
強調專業
知行合一
學無止境
二、教戰守策
操作邏輯
投資十誡
交易守則
三、實例探討－舉例闡述

投資十誡
　

　　　　　一、毋逆勢操作。
　　　　　二、毋加碼攤平。
　　　　　三、毋限價買賣。
　　　　　四、毋過度分散。
　　　　　五、毋道聽塗說。
　　　　　六、毋追求谷峰。
　　　　　七、毋貪小便宜。
　　　　　八、毋死不認錯。
　　　　　九、毋猶豫不決。
　　　　　十、毋妄想不勞而獲。
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交易守則12條

1.大處著眼
2.小處著手
3.事前規劃
4.事後檢討
5.制定準則
6.嚴守紀律

7.順勢操作
8.勇於認錯
9.伺機而動
10.隨機應變
11.模擬演練
12.乘勝追擊


