
主講: 許瑞立     

現任:安泰證券公司董事、總經理 

     中華民國期貨公會  理事 

     中華民國證券公會  理事 

     中華民國期貨公會、券商公會、 

     證券暨期貨基金會  講師 
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各類型商品介紹 

正確投資心態 

規避投資風險 

未來趨勢發展 



商品介紹  

投資心態 

投資風險 

  

 

 

 

發展趨勢 

商品期貨ETF 股票ETF 

國內或海外期貨交易所之原物料期貨 國內或海外股票交易所之股票 

槓桿ETF 反向ETF 

為每日追蹤標的指數收益正向倍數的ETF。 為每日追蹤標的指數報酬反向表現之ETF。 

國內成分證券ETF 國外成分證券ETF(含連結式ETF) 

指該ETF之標的指數成分證券全部為國內證券 1. 國外成分股 

指該ETF之標的只指數成分證券含一種以上之

國外證券 

1. 連結式ETF 

只國內授信公司將國外ETF再包裝後來來台上

市交易之ETF 

境外ETF   

只境外基金機構委託國內總代理人將國外ETF直接跨境

來台上市交易之ETF。 

  













 



 



 



 



 



• 不求暴利 

• 設立停利(損)點 

• 做足功課在行動 

• 由上而下的操作策略先觀察總體經濟再分析個股。 

商品介紹  

投資心態 

投資風險 

發展趨勢 



權證介紹 

權證交易 

牛熊證操作 

• 系統風險 

不可避免的風險 

• 追蹤誤差風險 

       當指數成分股變動時發行公司可能因為市場因素會使得
無法第一時間取得變動的成分股這些因素會使得指數報酬與
ETF報酬有所差距。 

• 匯率風險 

       當投資人選擇海外的ETF必須面對匯率風險故投資人應
該更熟悉匯率以免最後賺了報酬賠了匯差。 

  

  

  

商品介紹  

投資心態 

投資風險 

發展趨勢 



權證介紹 

權證交易 

牛熊證操作 

1. 市場變革： 

       就亞洲市場而言交易市場互聯互通機制(Stock Connect 

Programme)和基金護照計畫(Fund Passporting)帶給亞洲ETF市場
相當大的影響。 

2. 規範變革： 

       認為針對ETF收取銷售費用的法律規範能為自己地區的ETF市
場帶來正面的影響。 

3. 本地ETF vs 美國ETF ： 

認為在本地上市的ETF更受青睞 

4. 下一波驅動ETF的成長要素： 

       新銷售平台→投資人教育→通路銷售費用→交易市場互聯互通
機制(Stock Connect Programs)→基金護照計畫(Fund 

Passporting)→外部服務費用 

商品介紹  

投資心態 

投資風險 

發展趨勢 





權證與股票的不同 

權證交易實例 

牛熊市操作實務 



 

1.買的是權利，不是股票 

       權證持有人有權在到期日或有效期間內(通常為6個月)，已預先約定的
履約價像發行單位買入約定數量的標的股票。 

2.權證分兩種：認購及認售 

  

 

 

 

 

  

3.屬於高槓桿金融商品 

       權證的槓桿效果，約介於2至6倍之間，多頭時甚至可能有數十倍的獲
利。上漲翻倍獲利高，相反地，下跌也是倍數賠錢，風險大。 

4.選擇信用良好的券商 

       萬一權證發行券商發生財務危機，投資人就有無法履約的風險，所以
在投資權證時，應仔細評估權證發行券商信用風險。且為了避免流動性風
險影響到投資績效，因此在選擇投資標的時，應找日均成交量在500張以上
的權證。 

 

權證介紹  

權證交易 

牛熊證操作 

  

 

 

 

認購權證 持有人可在約定的期間，按履約價向發行券商購買標
的股票，與標的股票價格呈正向變化。 

認售權證 在約定的期間，按履約價向發行券商賣出標的股票，
與標的股票價格呈反向變化。 

※必須注意時間價值 



權證介紹  

權證交易 

牛熊證操作 

  

 

 

 

價內 標的價格＞履約價 

價平 標的價格＝履約價 

價外 標的價格＜履約價 

※認購權證以價外10%~15%附近的權證最適宜 

 
5.「時間」是權證價值關鍵 

       快到期的權證，時間價值消失得比較快。 

6.行使比例越高越好 

       與現股的連動性就越高，也才能反應現股價格波動。 

7.選強勢族群靈活操作 

       權證與股票的投資戰略不同，要追高殺低，且不適合長線持有。故最
好從技術面判斷，只要標的現股的走勢停滯或出現異狀，立刻轉換權證標
的，保持機動性，因此，在選擇權證標的時，要以股性活潑的個股為主。 

8.留意股價與履約價的關係 

  
 



權證介紹 

權證交易 

牛熊證操作 

1. 權證一張=1000股 

買進某家公司的認購權證 

 成交價是0.3 

 故需要0.3X1000=300元 

2. 查詢股票與權證相對應的價格 

當這家公司，漲至125元，我們的權證價格為0.44元 

3. 賣出權證，計算獲利 

(0.44-0.30)X1000=140元(獲利) 



權證介紹 

權證交易 

牛熊證操作 

投資人買牛熊證，就如同融資買進股票或融券放空股票，只需付出少許財務相關費
用，就可擴大槓桿倍數，賺取股票價差。 

假設：現股價格$100，履約價$80，買進牛證自備款只要$20+財務相關費用，槓桿
約五倍。 

  

   

 

 

 

 

 

 

 

牛熊證是由券商發行且在證券市場掛牌的一種高槓桿股票投資工具，通常可以連結
個股或指數，投資人若看好某檔個股，可以直接買進連結該檔個股的「牛證」，若
看空個股則可買進「熊證」，多空操作很靈活，買賣方式跟股票一模一樣，非常便
利。 



 技巧領先獲利機先 

 以史為鏡可以知興替 

 猶豫不決與勝利永別 

 裹足不前與贏家無緣 

 親力親為體會脈動 

 獲利機會是給提早準備妥當的人 

 馬雲：大多數人對機會的態度— 

                        當機會出現時—看不見 

                        當別人抓住時—看不起 

                        當別人賺錢時—看不懂 

                        當自己看懂時—來不及 


