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大綱

► 整體判讀財報資訊的實務技巧

► 會計附註及其他揭露事項解析

► 關鍵財務比率案例分析
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整體判讀財報資訊的實務技巧
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影響企業財務績效之因素

► 整體投資環境

► 經濟景氣

► 政治環境

► 財經政策

► 產業結構

► 公司經營團隊

► 品德操守

► 策略格局

► 決策執行

► 值得信賴

► 公司文化制度

► 追求卓越

► 核心價值

► 績效衡量

► 風險管理

► 公司體質結構

► 所處產業

► 景氣掌握

► 財務管理

► 股權結構

► 董監職能
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由管理角度解析財務資訊

► 財務報表大架構是否合理

► 評估資產之品質

► 負債成本及償付壓力

► 股東權益及其報酬率

► 營收與毛利是否健康

► 現金控管是否嚴謹
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從財務資訊透視企業風險

► 所擁有資產的運用是否有效率

► 決策者作風不但影響企業文化，也顯現於其財務報表。例
如：
► 企業之長期投資比率高者，其決策者可能係屬：

► 雄才大略？(上下游整合)

► 好大喜功？(什麼都想作)

► 欠缺誠信？(降低透明度)

► 企業轉型？(母以子為貴)

► 獨攬大權？(操作子公司)
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從財務資訊透視企業風險

► 營業外損益高者，顯示企業：

► 掌握景氣脈動？

► 不太專精本業？

► 擅於財務槓桿？

► 投機賭性堅強？
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標竿公司之財務指標

► 以電子業上市公司為例：

► 現金餘額高，最好大於或等於流動負債

► 應收帳款及存貨餘額占營業收入比率低，週轉率高

► 非本業之長期投資低

► 固定資產之組合健康：

► 生產設備比率高，固定資產週轉率快

► 辦公設備及其他對利潤無貢獻之資產比率低

► 無閒置資產或極少
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標竿公司之財務指標（續）

► 付息之負債比率低

► 各項估列負債保守穩健

► 自有資本率高(高科技產業70%á，一般產業55%á)

► 毛利率及淨利率維持穩定成長

► 利潤主要來自於經常性之本業

► 無償配股不高於當年度及未來預估EPS之五成

► 現金流量維持平穩成長

► 財務資訊透明度高
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以財務比率分析判斷財務警訊

指 標 警 訊

流動或速動比率小於1 資產不流動，投資有風險

流動比率高而速動比率過低 存貨積壓資金

長期投資佔總資產比率高，轉投資
(損)益佔稅前(損)益之比率亦偏高

轉投資風險高

資產質押擔保借款比率過高 資產受限

長期資金佔不動產、廠房及設備比率
小於1

以短支長

現金存量不足，負債比率高 財務風險高

利息保障倍數小於2 企業就不容易從債權人手中取得
貸款

本益比 本益比越低代表投資越便宜划算，
但要注意產業特性
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財務報告附註
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財務報告附註

► 公司沿革

► 通過財務報告之日期及程序

► 新發布及修訂準則及解釋之適用

► 重大會計政策之彙總說明

► 重大會計判斷、估計及假設不確定性之主要來源

► 重要會計項目之說明(案例說明)

► 關係人交易(案例說明)

► 質押之資產

► 重大或有負債及未認列之合約承諾(案例說明)

► 重大之災害損失(案例說明)

► 重大之期後事項

► 其 他

► 附註揭露事項

► 重大交易事項相關資訊

► 轉投資事業相關資訊

► 大陸投資資訊

► 營運部門資訊
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重要會計項目之說明_應收帳款
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重要會計項目之說明_存貨
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重要會計項目之說明_存貨(續)
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關係人交易
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關係人交易(續)
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關係人交易(續)
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其他揭露事項解析_重大或有負債及未認列之合約
承諾

► 民國一０一年三月五日，日本A公司. 對本公司及本公司之子公司B投資股
份有限公司採權益法評價之被投資公司C公司.在美國喬治亞州法院提出碳
粉卡匣侵權訴訟，經本公司管理當局和美國專利律師對其訴訟內容評估結
果，認為本公司並未侵犯A公司.在美國碳粉卡匣之專利權，初步判定為濫
用專利權行商業干擾之行為。依美國專利訴訟法規定，本公司應於民國一
０一年五月五日前初步回應其訴訟內容，且向法庭提出對A公司反訴，本公
司兩位相關證人亦於民國一０一年七月三十日至一０一年八月三日至美國
完成口頭採證；於民國一０二年八月六日舉行馬克曼聽證會，特別專家之
報告結果對本公司有利，民國一０三年一月九日，法官對馬克曼聽證會下
正式命令，採信特別專家的報告結果。本公司已於民國一０四年三月三十
日提出初步判決要求，並於民國一０四年六月三十日舉行聽證會。日本A公
司.對簡易判決的有效性提出動議，民國一０五年二月十日舉行聽證會，三
月二十九日法官下命令並駁回原告提出之挑戰，法官請雙方進行調解，已
於五月二十六日於亞特蘭大舉行。惟經過調解雙方未達共識，故進行訴訟
程序，預計於民國一０六年開庭，截至財務報告日止，該訴訟案件尚在審
理中。
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其他揭露事項解析_重大之災害損失

台灣於105年2月6日發生地震，主要係對本公司部分存貨與設備造
成重大損害。105年度認列扣除保險理賠後之相關地震損失
2,492,138仟元，主要帳列營業成本項下。
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關鍵財務比率案例分析
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財務報表分析

獲利能力

現金流量

償債能力財務結構

經營能力

流動比率

速動比率

應收款項周轉率

平均收帳期間

存貨周轉率

存貨週轉天數

不動產、廠房及
設備週轉率

總資產週轉率

營業資產週轉率

股利率

本益比

本利比

負債比率

權益比率

股東權益與不動

產、廠房及設備

比率

不動產、廠房及設備與長
期資金比率

利息保障倍數
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

► 常用財務比率分析所著重之面向：

► 償債能力----流動性

► 財務結構----安定性

► 經營能力----活動性

► 獲利能力----收益性

► 現金流量----「錢」的實際運用狀況
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

資產 金額 %

流動資產

現金及約當現金 $42,000 3

應收票據 88,000 7

應收帳款 280,000 22

存貨 100,000 8

預付款項 2,000 -

流動資產合計 512,000 40

非流動資產

採用權益法之投資 50,000 4

不動產、廠房與設備 720,000 56

非流動資產合計 770,000 60

資產合計 $1,282,000 100

金便利資產負債表

X5年12月31日
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

負債與股東權益 金額 %

流動負債
應付票據 $102,000 8

應付帳款 166,000 13

其他流動負債 16,000 1

流動負債合計 284,000 22

非流動負債
應付公司債 200,000 16

負債合計 484,000 38

權益
股本 700,000 55

資本公積 82,000 6

保留盈餘 16,000 1

權益合計 798,000 62

負債與權益合計 $1,282,000 100
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

資產 金額 %

流動資產

現金及約當現金 $426,000 17

應收票據 42,000 2

應收帳款 324,400 13

存貨 288,000 12

預付款項 400 -

流動資產合計 1,080,800 44

非流動資產

長期投資股票 23,600 1

不動產、廠房與設備 1,342,300 55

非流動資產合計 1,365,900 56

資產合計 $2,446,700 100

金尚好資產負債表

X5年12月31日
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

負債與股東權益 金額 %

流動負債

應付帳款 $156,700 6

應付票據 300,400 12

其他流動負債 15,000 1

流動負債合計 472,100 19

非流動負債

應付公司債 339,000 14

負債合計 811,100 33

權益

股本 183,600 7

資本公積 89,000 4

保留盈餘 1,363,000 56

權益合計 1,635,600 67

負債與權益合計 $2,446,700 100
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

金便利綜合損益表

X5年12月31日
會 計 項 目 金額 %

營業收入 $1,843,000 100
營業成本 (1,223,000) (66)

營業毛利 620,000 34
營業費用

廣告費用 (360,000) (20)
管理費用 (140,000) (7)

費用合計 (500,000) (27)
營業利益 120,000 7
營業外收支

其他收入 18,000 1
財務成本 (32,000) (2)

營業外淨支出 (14,000) (1)

稅前淨利 106,000 6
所得稅 (18,020) (1)

稅後淨利 $87,980 5
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

金尚好綜合損益表

X5年12月31日
會 計 項 目 金額 %

營業收入 $2,881,800 100
營業成本 (2,005,000) (70)

營業毛利 876,800 30
營業費用

薪資費用 (346,300) (12)
廣告費用 (185,0000 (6)

費用合計 (531,300) (18)
營業利益 345,500 12
營業外收支

其他收益 17,200 1
財務成本 (43,300) (2)

營業外淨支出 (26,100) (1)

稅前淨利 319,400 11
所得稅 (54,298) (2)

稅後淨利 $265,102 9



第30頁

財務報表分析方法 ─ 比率分析

金便利

每股市價 $37.8

每股股利 $1.9

每股盈餘 $1.257

金尚好

每股市價 $146.25

每股股利 $2.2

每股盈餘 $14.44
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財務報表常見之重要比率

償債能力分析－又稱短期償債能力分析，衡量企業以流動資產支付流動負
債之能力

► 流動比率(短期債權人的安全保障較強)

=流動資產/流動負債

=512,000/284,000=1.80 (金便利)

=1,080,800/472,100=2.29 (金尚好)

► 速動比率(酸性測驗比率)

=速動資產/流動負債

=(流動資產-存貨-預付款項)/流動負債

=(512,000-100,000-2,000)/284,000=1.44(金便利)

=(1,080,800-288,000-400)/472,100=1.68(金尚好)

金尚好

金尚好
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財務報表常見之重要比率(續)

► 應收款項週轉率(判斷收帳速度與效率)

=營業收入淨額／平均應收款項

=1,843,000／368,000=5.01 (金便利)

=2,881,800/366,400=7.86 (金尚好)

► 平均收帳期間(判斷企業帳款的品質)

=365天／應收帳款週轉率

=365/5.01

約73天 (金便利)

=365/7.86

約46天 (金尚好)

金尚好

金尚好
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財務報表常見之重要比率(續)

► 存貨週轉率(判斷存貨出售速度及存貨額是否適當)

=營業成本／平均存貨

=1,223,000/100,000=12.23 (金便利)

=2,005,000/288,000=6.96 (金尚好)

► 存貨週轉天數(存貨自購入到出售平均天數)

=365／存貨週轉率

=365/12.23

約30天 (金便利)

=365/6.96

約52天 (金尚好)

金便利

金便利
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財務報表常見之重要比率(續)

財務（資本）結構∕長期償債能力分析

► 負債比率(判斷總資產中由債權人提供資金比率)
=負債總額／資產總額
=484,000/1,282,000=0.38 (金便利)
=811,100/2,446,700=0.33 (金尚好)

► 權益比率(判斷債權人安全程度)
=權益總額／資產總額
=798,000/1,282,000=0.62 (金便利)
=1,635,600/2,446,700=0.67 (金尚好)

金尚好

金尚好
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財務報表常見之重要比率(續)

► 權益與不動產、廠房及設備比率(判斷有無多餘資金供短期週
轉用)

=權益總額／不動產、廠房及設備總額

=798,000/720,000=1.11 (金便利)

=1,635,600/1,342,300=1.22(金尚好)

► 利息保障倍數(判斷由營業活動所生之盈餘,用以支付利息之
能力)

=（稅前純益＋財務成本）／財務成本

=(106,000+32,000)/32,000=4.31 (金便利)

=(319,400+43,300)/43,300=8.38 (金尚好)

→又稱為純益為利息倍數

金尚好

金尚好
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財務報表常見之重要比率(續)

經營能力∕資產運用效率分析：以營收淨額與各項營業資產
間之比率關係，衡量企業運用資產之效率

► 平均不動產、廠房及設備週轉率(測試平均不動產、廠房及
設備運用效能)

=營業收入淨額/平均不動產、廠房及設備
=1,843,000/720,000=2.56 (金便利)

=2,881,800/1,342,300=2.15 (金尚好)

► 總資產週轉率(測試資產運用效能及資產投資的適度性)

=營業收入淨額／平均總資產

=1,843,000/1,282,000=1.43 (金便利)

=2,881,800/2,446,700=1.18 (金尚好)

金便利

金便利
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財務報表常見之重要比率(續)

► 營業資產週轉率

=營業收入淨額/平均營業資產

=1,843,000/720,000=2.56 (金便利)

=2,881,800/1,342,300=2.15 (金尚好)

→營業資產定義為「營業上使用，不以出售或投資為目的，
耐用年限高的資產如有形資產(土地廠房…)、無形資產
(專利權、商譽)，本兩間公司財務報表上沒有無形資產，
故算出比率與平均不動產、廠房及設備週轉率相同

金便利
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財務報表常見之重要比率(續)

獲利能力∕投資報酬率分析：以投資報酬與投資金額間之比
率關係，評估企業績效

► 總資產報酬率(測量運用總資產之獲利能力)

=(稅後純益+財務成本(1-稅率))/平均總資產

=(87,980+32,000(1-0.17))/1,282,000

=0.09 (金便利)

=(265,102+43,300(1-0.17))/2,446,700

=0.12 (金尚好)

► 權益報酬率(測試股東權益之獲利能力)

=稅後純益／平均權益總額

=87,980/798,000=0.11 (金便利)

=265,102/1,635,600=0.16 (金尚好)

金尚好

金尚好
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財務報表常見之重要比率(續)

獲利能力∕投資獲利分析－可從股東投資之觀點，藉股價
（代表企業未來現金流量之折現值）為基準，來看企業績效
► 本益比(判斷投資人投資風險大小)

=每股市價/每股盈餘

=37.8/1.257=30.07 (金便利)

=146.25/14.44=10.12 (金尚好)

→倒數即為盈餘報酬率

► 本利比(判斷投資人現金股利報酬之比率是否合理)

=每股市價/每股股利

=37.8/1.9=19.90 (金便利)

=146.25/2.2=66.47 (金尚好)

→倒數即為股利產出率

金尚好

金便利
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財務報表常見之重要比率(續)
2542 1216 2330

興富發 統一 台積電
財務結構-負債佔資產比率(%) 65 59.67 26.31
財務結構-長期資金佔不動產、廠房及設備比率(%) 2,172 142.06 157.17
償債能力-流動比率(%) 182 99.16 256.95
償債能力-速動比率(%) 30 74.42 241.34
償債能力-利息保障倍數(%) 16 12.86 117.74
經營能力-應收款項週轉率(次) 22 23.00 8.78
經營能力-平均收現日數 17 15.87 41.57
經營能力-存貨週轉率(次) 0.27 8.24 8.18
經營能力-應付款項週轉率(次) 4 8.87 20.11
經營能力-平均售貨日數 1,352 44.29 44.62
經營能力-不動產、廠房及設備週轉率(次) 14 2.37 1.02
經營能力-總資產週轉率(次) 0.31 1.06 0.53
獲利能力-資產報酬率(%) 7 6.54 19.03
獲利能力-權益報酬率(%) 18.62 15.35 25.60
獲利能力-營業利益佔實收資本比率(%) 66.29 37.12 145.76
獲利能力-稅前純益佔實收資本比率(%) 67.35 53.68 148.84
獲利能力-純益率(%) 20.73 5.73 35.27
獲利能力-每股盈餘(元) 5.57 2.56 12.89
現金流量-現金流量比率(%) 2.32 39.38 169.63
現金流量-現金流量允當比率(%) 33.48 122.45 108.57
現金流量-現金再投資比率(%) -12.7 11.69 11.51



Thank You
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(附錄)
財務報表分析方法 ─ 比率分析

► 償債能力分析－又稱短期償債能力分析，衡量企業以流動
資產支付流動負債之能力
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

► 財務（資本）結構∕長期償債能力分析
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

► 經營能力∕資產運用效率分析：以營收淨額與各項營業資

產間之比率關係，衡量企業運用資產之效率
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

► 獲利能力∕投資報酬率分析：以投資報酬與投資金額間之

比率關係，評估企業績效
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財務報表分析方法 ─ 比率分析

► 獲利能力∕投資獲利分析－可從股東投資之觀點，藉股價

（代表企業未來現金流量之折現值）為基準，來看企業績

效


