
LOGO 

認識權證商品與
交易風險 

1 



CONTENTS 

權證操作不同於股票：應注意觀念及交易風險 

牛熊證操作實務 

權證交易實例 

如何利用權證資訊揭露平臺掌握權證資訊 

2 



權證操作不同於股票： 
應注意觀念及交易風險 

第一部分 

3 



權證操作不同於股票：應注意觀念及交易風險 

權證 
權證是一種權利與義務交換的金融商品。 
投資人向證券商付出一筆錢(權利金)，約定在特定的時間(前)，
以特定的價格交易股票。而這個購買的權利，就叫做權證。 

權利金 

權證 
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權證類型 
認購，認購即代表你看好這檔股票； 
認售，認售則相反地，看空這檔股票。 

權證 

認售 

認購 

權證操作不同於股票：應注意觀念及交易風險 
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權證操作不同於股票：應注意觀念及交易風險 

重要觀念 

重要觀念-1 

適合投資的好股票，不一定適合當權證標的 

  重要觀念-2 

交易權證時，經常追蹤行情走勢 
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挑好權證，四關鍵 

權證操作不同於股票：應注意觀念及交易風險 

證劵 

剩餘天數>100
天 

價外5~20% 
證劵價格0.7

元上下 

買量賣量，流
通比(>50%)要

正常 
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權證風險 

權證操作不同於股票：應注意觀念及交易風險 

•若標的股走勢不如預期，到期處於價外，投資人會損失當初買權證付的權利金。 

1.可能損失期初支付之權利金 

•權證的時間價值會逐漸減少，若標的處於整理的盤勢，將侵蝕權證的獲利。 

2.時間價值逐漸減少，風險升高 

•造市券商若委買委賣報價的價差過大、掛單量少、報價波動度不穩定，投資人權
益將受損，故宜慎選發行券商。 

3.權證報價流動性差或波動度不穩定 

•權證漲跌幅遠大於股票，能賺取高倍數報酬，但若標的股票價格走勢不如預期時，
權證跌幅也會以相對的倍數擴大。 

4.單日權證價格漲跌幅過大之風險 

•若權證處於深價外且接近到期日，或者是權證報價波動度變動時，會發生權證價
格與股票價格漲跌不一致。 

5.權證價格與標的股價變動不一致 
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權證交易實例 

第二部分 
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權證交易實例 權證交易實例 

投資權證好處 

•可以使用較低價格買到高價值股票。 

投資門檻低，槓桿效果高： 

•假如看錯行情，投資人最大損失為期初所付出的所有權利金，但較現股投資損失
金額仍相對較小，也不會有融資、融券追繳保證金的壓力。 

損失有限，獲利無窮： 

•買進賣出如股票一樣方便，可配合標的股票而產生許多不同之操作策略。 

操作靈活，多空皆可作： 

•交易稅為權證賣出價格的1‰，相較於股票交易稅是股票賣出價格的3‰，稅賦更低
更划算。 

稅賦成本低： 
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權證交易實例 

權證開始方法 
根據需求，選擇合適的證券商 

每間證券商的差異來自於看盤軟體以及手續費的優惠。 

網路 電話 語音 
直接
下單 
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權證交易實例 

交易權證的委託方式 
在買賣權證時，較少使用市價委託，若使用市價委託來進行買
賣，常常會以不合理的價格成交，造成嚴重虧損。 

方式1 

市價委託 

方式2 

限價委託 
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權證交易實例 

權證例子-以台積電為例 
假設現在台積天股價100元(10萬元)，證劵商發行一張台積電認
購權證2000元(權證價格2元)，半年後履約，履約價11萬元(股
價110元)。 
如果甲付了2000元買認購這張權證，半年後就有權利以11萬元
(股價110元)的價格買進台積電。 
如果半年後股價漲到12萬元(股價120元)， 
你的獲利就是12萬元-11萬元-2000元=8000元  (報酬率４倍)  
但若是台積電不到11萬元(股價110元)，甲的權證就歸零了 
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牛熊證操作實務 

第三部分 
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一.牛熊證依據看多、看空可區分為牛證、熊證兩種類型。 

二.牛熊證之價格為線性且與連結標的幾乎100%連動，牛證、

熊證可視為類似融資、融券之槓桿工具。 

三.牛證-亦可視為深價內之認購權證，唯當股價下跌觸及下

限價格時將提前停損出場。 

四.熊證-亦可視為深價內之認售權證，唯當股價上漲觸及上

限價格時將提前停損出場。 

 

什麼是牛熊證 
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牛熊證與現股價變動密切： 

 牛熊證價格一般不受隱含波幅度的影響及時間值耗損，與標的
證券的價格變動比率趨近於1，一般而言，標的證券漲1元，牛
熊證亦可能漲1元(假設行使比率為1)。 

 
訂價透明度高:  

牛熊證價格=(履約價格與標的證券市價之差價+財務費用)x行
使比例 

財務費用公式=財務相關費用年率x履約價x 距到期日天數/365 ； 

設有停損機制之權證： 

在到期日前，假設T日收盤價觸及『限制價』，則權證立即停止
交易，並以T+1日之標的所有成交價格的簡單算術平均價作為
牛熊證的收回結算價，牛熊證將提早到期並終止買賣，投資人
則收回現金餘款(剩餘價值) 。 

若標的於到期前均無觸及限制價，投資人可於到期前在集中交
易市場賣出或持有至到期，到期結算則以到期日收盤前60分鐘
均價作為結算價。 

牛熊證的特性 
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投資牛熊證的優點 

 投資門檻低 

 牛熊證權利金遠低於直接購入標的股票價金，且牛熊證
有不同執行比率供投資人選擇，例如僅有小額資金的投
資人想參與高價股行情，可選擇執行比率較小的牛熊證。 

  假設宏達電目前股價為1200元，限制價1020元，履約價
960元，行使比例0.01，存續期間3個月，則權證發行價
格可能為2.58元(將隨財務費用有所調整) 。 

 不受信用資格及信用交易的限制 

 一般投資人若要使用信用交易須符合相關規定，投資牛
熊證則不需資格審核。 

 交易稅負低 

 交易稅0.1% ，較股票交易0.3%低。 
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牛證 － 價值的計算 

 

 

 

 

 

           

發行時標的證券市價120元，限制價108元，履約價100元，財務費用比率
8% ，行使比例0.1，存續期間3個月 

 

 發行價格=(證券市價-履約價+財務費用比率×距到期日/365×履約價)×行使比例 

        =(120 – 100 + 8% × 90 / 365 × 100) × 0.1=2.197元 

 

 跌破限制價，標的證券收盤價若跌至108元，且次一營業日所有成交價的簡單算
術平均價為105元 

 剩餘價值=(結算價-履約價)×行使比例=(105 - 100) × 0.1=0.5元 

 報酬率=(0.5 - 2.197) / 2.197 = -77% 

 

 未跌破限制價，標的證券到期收盤價前60分鐘均價漲至140元 

 剩餘價值=(到期日收盤前60分鐘價-履約價)×行使比例=(140-100) ×0.1=4元 

 報酬率=(4 - 2.197) / 2.197= 82% 
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熊證 － 價值的計算 

 

 

 

 

 

           

發行時標的證券市價80元，限制價90元，履約價100元，財務費用比率8% ，
行使比例0.1 ，存續期間3個月 

 

 發行價格=(履約價-證券市價+財務費用比率×距到期日/365×履約價×行使比例 

        =(100 - 80 + 8% ×90 / 365 × 100) × 0.1=2.197元 

 

 漲破限制價，標的證券收盤價若漲至90元，且次一營業日所有成交價的簡單算
術平均價為92元 

 剩餘價值=(履約價-結算價)×行使比例=(100 - 92) × 0.1=0.8元 

 報酬率=(0.8 - 2.197) / 2.197 = -64% 

 

 未漲破限制價，標的證券到期收盤價前60分鐘均價跌至60元 

 剩餘價值=(履約價-到期日收盤前60分鐘價)×行使比例=(100 - 60) × 0.1=4元 

 報酬率=(4 - 2.197) / 2.197= 82% 

 



20 

強制收回： 
當牛熊證被收回後，即使資產價格反彈，該檔牛熊證亦不會再
次復牌在市場上買賣。 

槓桿作用： 
由於牛熊證是槓桿產品，若資產價格的走向與投資者原先預期
的相反，投資者最大損失為所有的投資金額。 

限定的有效期： 
有效期可以是3個月至2年不等，若在到期前被強制收回，其存
續期間立即終止，投資人會損失全部的財務費用 。 

流通性： 

雖然牛熊證設有流通量提供者，但每家券商造市水準不一。 

  

牛熊證的風險 



如何利用權證資訊揭露平臺 
           掌握權證資訊 

第四部分 
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如何利用權證資訊揭露平臺掌握權證資訊 

權證資訊揭露平台提供服務 
•獨一無二的資訊， 

包括每檔權證波動率變動情形、買賣價差及每筆委託買賣單
量等； 

•可由過去一段時間的隱含波動率，判斷券商造市穩
定度 

•可找尋買賣價差較小的權證，選擇交易成本較低的
權證； 
也可以由每日收盤隱含波動率與券商造市波動率比較，判斷權證價格偏

離程度是否過大。 
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如何利用權證資訊揭露平臺掌握權證資訊 

權證資訊揭露平台 

點選即可進入系統 
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如何利用權證資訊揭露平臺掌握權證資訊 

權證資訊揭露平台 
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權證資訊接露平台提供服務 
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht 
 

資料來源 

25 

https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://journal.eyeprophet.com/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
https://www.stockfeel.com.tw/%E8%B2%B7%E8%B3%A3%E6%AC%8A%E8%AD%89%E5%85%B6%E5%AF%A6%E4%B8%8D%E9%9B%A3/
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht
http://www.epochtimes.com/b5/13/7/30/n3928705.ht


LOGO 

謝謝聆聽 

26 


