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退休理財工具介紹-共同基金實務 

主講人：  元大投信 謝偉國副總   
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課程大綱 

壹、共同基金基本觀念 

貳、基金理財入門 

參、定時定額投資 

肆、投資基金自己來 
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壹、共同基金基本觀念 

一、專業的投信公司以發行受益憑證方式，募集投

資大眾的資金，將資金委由保管機構保管，並委

任專業的基金經理人進行運用投資，當投資產生

利益或風險時，投資人可依據其所佔的投資比例

來分享或分擔基金的成長收益與投資風險，而投

信公司則是賺取基金淨值本身所內含的經理費用。 
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基金公司-發行基金 

 

     共同基金的形成 
投資人 

定存 債券 股票 期貨 商品 

共

聚

資

金 

共
享

損
益 
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共同基金組成與運作 

投資人 

基金公司 

或銷售機構 

(銀行.券商) 
保管銀行 主管機關 

證券商 

監督管理 監督管理 

定期報告 

會計師 



公
佈
基
金
淨
值 
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※ 利息收入： 

定期存款、債券或貨幣市場工具所產生之利息 

  ※ 股利收入： 

   上市/櫃公司股利分派 

  ※ 資本利得(損失)： 

   股票、債券或有價證券出售時產生利潤或損失 

  ※ 匯差收入： 

   投資地區貨幣升值或貶值 

基金的獲利來源 



投資適性評量標準 

職業 可動用投資金額 

職務 投資目的 

學歷 投資經驗 

婚姻狀況 常用投資工具 

家庭年收入 投資屬性/風險承受度 

 

非常 

重要 

 

貳、基金理財入門 



基金種類－以註冊地區分 

台灣註冊：境內基金

(738檔合計規模:2.14兆) 

台灣以外註冊：境外基金

(1035檔合計規模:3.1兆) 

資料來源：投信投顧公會；資料日期：2017/2 
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共同基金的種類 

 
 

 
 

 
 

 

 

1.以投資地區來分： 

    全球性、區域性和單一國家三種 。 

   2.以風險程度來分： 

    RR1：貨幣型基金 

    RR2：債券型基金 

    RR3：平衡型基金 

    RR4：風險較低之股票型基金 

    RR5：風險較高之股票型基金 

   註：以上風險係數為公會判定之分類 

    

3.以基金經理人管理操作方式: 

    「主動式管理操作股票型基金」「主動式管理操作債券型基金」 

      被動式操作管理基金：  (１)指數型基金。 (２)指數股票型基金。 



基金種類－以投資標的區分 
類型 特色 

股票型基金(340檔) 高風險高報酬，最普遍的基金類型 

固定收益型基金(96檔) 較為穩健如政府公債,公司債,高收益債券 

平衡型基金(66檔) 兼顧股票及債券收益 

指數型基金及指數股票型基金
(75檔) 

指數化投資，看趨勢操作 

組合型基金(75檔) 基金經理人幫你挑選基金 

不動產證券化型基金(15檔) 以不動產證券化商品為投資標的的共同基金 

保本型基金(11) 到期須保證本金90%以上還本 

傘型基金(29檔)子基金81檔 從配好的基金組合選基金，可用低成本轉換基金 

貨幣市場基金(60檔) 以貨幣市場工具為投資標的風險等級最低RR1 

※基金統計檔數為境內基金數量 資料來源：投信投顧公會；資料日期：2017/2 



 等於投資一籃子成份股，免去選股煩惱 

 交易方式簡單，資訊取得方便 

 追蹤大盤指數，輕鬆掌握績效 

 投資組合透明，人為因素影響低 

 總費用低廉，投資效益高 

 大幅分散單一個股及產業風險 

簡單 

簡單 

簡單 

分散風險 

低成本 

透明 

Exchange Traded Fund 

中文名稱為 “指數股票型基金”又

稱 “交易所交易基金”可透過交易

所買賣的基金 

ETF產品特色 
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ETF在台灣市場掛牌交易 

資料來源：元大投信；資料日期：2017/3/27 



指數型基金 
 以追蹤大盤指數的績效表現為目標，通常採被動式管

理策略來操作基金，如元大投信所發行的「元大寶來
台灣加權股價指數基金」，即以台灣加權股價指數為
追蹤標的。 

 

 指數型基金的好處 

 可免除選股的煩惱 

 有效分散風險 

 管理策略不會因為撤換基金經理人而有不同，長期績
效表現較有一致性。 

 管理費與周轉率皆低於一般股票型基金的水準。 



組合型基金(Fund of Funds) 

 以其它共同基金（即子基金）為投資標的的共同基
金，又稱「基金中的基金」。 

 

 以台灣的組合型基金為例，每一組合型基金至少應投
資5個以上的子基金，每個子基金的最高投資上限不得
超過該組合型基金淨值的30%。 

 

 可分散單一經理人的風險，減少投資人自行挑選共同
基金的困擾，且投資標的更加分散，風險分散效果優
於一般共同基金。 



傘型基金(Umbrella Fund) 
 不是只募集一檔的共同基金，而是由二檔以上的子基
金同時募集發行的基金。 

 

 投信公司會同時發行性質不同的子基金。若其中有一
檔子基金未能發行成功，則該傘型基金即無法成立。 

 

 投資人申購時，可選擇一檔子基金或同時選擇多檔子
基金進行投資，之後可再配合本身的資產配置，任意
在子基金中進行轉換。 

 

 傘型基金本身並沒有淨值與規模可參考，而子基金則
各自有獨立的淨值與規模。(傘型境內基金有24檔合計64支子基金規模1,323億) 



基金的申購與贖回 
 淨值(NAV)：每一單位基金持有的淨資產價值。基金

持有淨資產的市值，除以發行在外的單位數，即為基

金的每單位淨值。 

    Ex.買賣台股基金說明(買回付款日會依基金類型不同而會有所不同) 
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申購淨值 營業日下午4點前單筆申購，為當日委託，並以委託成功當日淨值

計算；下午4點後，則視為次一營業日之委託申請。  

最低申購金額 單筆：新台幣10,000萬元；定時定額：新台幣3,000元 

買回淨值 營業日下午4點前下單，當日為買回生效日(T)，下午4點後，則視

為次一營業日之委託申請，並以買回生效日次一交易日淨值計算。 

ex.小王在2014/10/23日下午3點下單買回基金，生效日即為

2014/10/23日，並以2014/10/24日之淨值計算買回金額。 

買回付款日 買回生效日(T)後3個營業日付款 

ex.小王在2014/10/23日下午3點下單買回台股基金，投信公司將

在20141/10/26日付款給小王。 



懂得踩煞車，才算投資高手 

 原則：投資前先設定停利與停損點，當投資的獲利或

損失到達停損停利點時，可以考慮將投資標的賣出，

先落袋為安，或避免愈賠愈多，財愈理愈少的窘境。 

 正金字塔買進(賣出)，倒金字塔買進(賣出) 
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投資基金的主要成本 

看得見的成本(外扣) 隱形成本(內含) 其他 

手續費 信託保管費 轉換費 基金管理費 銀行保管費 短線交易費用 

每次申購時
收取 

贖回時一次
收取 

轉換基金時一
次收取，分別
支付基金公司
及銀行 

從淨值內扣 從淨值內扣 持有不滿7天
或14天，贖回
時收取 



投資基金成本試算 

手續費 
銀行信託 

保管費 
轉換費 基金管理費 銀行保管費 短線交易費用 

手續費1.5% 超過1年0.2%，費率通
常隨投資年數增加而遞
減，最低收取金額為
200元 

新舊基金轉換都
屬同一家公司，
只需支付500元
，有些則收取
0~1%的費率，
如是另一家公司
，則要支付轉申
購費 

又稱經理費，為基
金公司管理基金所
收取的報酬，每檔
基金依照基金規模
與基金類型所收取
之經理費也不相同
，目前股票型基金
約1～2%，債券型
基金則為0.5～1.5%  

支付給保管基金資
產的機構(如銀行) 
，一般約0.1～0.3%  

多數基金公司針對持
有境內基金未滿7天
收取短線交易費用，
以遏止短線交易風潮 

100,000*1.5% 

=1,500元 

原始投資本金或贖回金
額×費率×（持有天數

÷365天）  

100,000*0.2%*180/365
=100 

每日資產淨值*基金
經理費率/365 

手續費為1,500元，
實際投資金額為
101,500元 

贖回時因費用不滿200
元，因此將收取信託保
管費200元 

Ex.以單筆投資100,000元，投資期間半年，說明買賣基金所需支付的成本 

※以上各項目計算方式與收取費率將依不同銷售機構而有不同之收費標準 
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EX:共同基金投資實務 

1.某境內基金，其申購手續費1.5%，基金經理費1.8%，基金

保管費0.2%，請問投資人申購20萬元基金，除20萬元投資

金額外，另需額外支付費用為多少元？ 

   Ans: 200,000元×1.5%=3,000元 

   (基金經理費、基金保管費，均在計算淨值中扣除) 

 

2.李小姐申購共同基金新台幣十萬元，申購時該基金淨值為

11元，請問李小姐可買到多少基金單位數？ 

  Ans: 100,000元/11=9090.9單位數 

 (以申購日當天淨值計算) 

Ans: 



停利&停損算一算 

 投資人需依據投資目標與可承受的風險，設立停利及停損的機制，以保護自己

的投資結果。 

 例如小王在申購基金之初，希望自己的年報酬率可以在10%，而虧損時也不要

超過10%，因此一旦投資結果出現賺在10%時，小王就要果斷的獲利了結，而

虧損到達10%時，就要趕緊忍痛出場了。 

 

 Ex. 小王購買中國基金時的淨值為10，以10%為停利及停損點： 

 

停利點 10*(1+10%)=11 

停損點 10*(1-10%)=9 



選出適合自己的基金－風險承受度 

風險偏好 投資類型 建議可投資標的 

高 積極型投資人 單一新興國家股票型、單一產業
型、新興市場區域股票型 

中 穩健型投資人 全球股票型 

低 保守型投資人 平衡型基金、債券型基金 

簡單公式算一算：100－年齡=高風險投資的比重  

 
假設你25歲，100減去25等於75，那麼股票、股票型基金等高風險的投資，佔你的投資組

合比重最好不要超過75%。 
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年齡投資法 

 以100減掉投資人的年齡，則為應投資於股票

型基金的比重若再將風險屬性考慮進來，則較

積極者酌增10%，較保守者酌減10%；最後，

再加上多頭酌增10~20%，空頭酌減10~20%的

調整，成為該投資人合適的投資組合。 
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範例 ＞年齡投資法 

 小王40歲，以100-40=60，可建議投資60%資金於股票型

基金 

 若小王之風險態度屬於較積極者，且小王對未來的經濟情

勢中度樂觀的話，則可建議投資： 

60%（年齡法）+10%（積極者）+10%（對盤勢樂觀） 

    80%於股票型基金 

 若小王屬風險保守者，且對未來股票市場不看好，不妨建

議投資： 

60%（年齡法）10%（保守者）10%（對盤勢悲觀） 

    40%於股票型基金。 

 



三個風險指標衡量基金的風險程度 

標準差(Standard 
Deviation) 

標準差：小；基金淨值：波動小 

基金淨值的波動程度，數值愈小，表示基
金淨值的波動愈穩定。 

同類型基金中通常波動度愈大的基金，較
適合做為定時定額的投資標的。 

夏普值(Sharpe Ratio) 夏普值：高；賺取超額報酬：強 

承受每單位風險可獲得的額外報酬，基金
的夏普值如愈高，表示可賺取超額報酬的
能力愈強。 

β值(Beta) β值：小；基金表現：穩定 

為基金相對市場的波動度，一般設定市場β
值為1，若基金β值為2，表示基金的獲利能
力與風險都比市場高2倍。β值愈大，表示
基金比市場更容易超漲或超跌。 
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Ex.基金風險指標判讀 
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同類型基金 **基金 

3年期績效 

風險程度說明 

標準差 

(Standard 
Deviation) 

22.14 26.66 風險程度較同類
型基金高，適合
定時定額 

夏普值 

(Sharpe Ratio) 

 

0.38 0.32 可賺取超額報酬
的能力低於同類
型平均 

β值 

(Beta) 

 

0.93 1.15 β值高於1，容易
超漲超跌 



挑選基金有撇步－4433法則 
基金績效九宮格 

1個月 3個月 6個月 1年 2年 3年 5年 今年以來 成立迄今 
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  4433法則：以1年為長短期的分界點，1年期以上稱為長期，1年以下稱為短期 

長期 4 一年期績效排名在同類型的前四分之一 

長期 4 2年期、3年期、5年期以及今年以來績效排名在同類型的前
四分之一  

短期 3 6個月期績效排名在同類型的前三分之一 

短期 3 3個月期績效排名在同類型的前三分之一 

Ex.**基金 

3個月 6個月 1年 2年 3年 5年 今年以來 

績效 -13.62 -12.54 -11.07 12.67 31.84 36.18 -14.46 

同類型
基金排
名 

10/86 5/85 16/84 8/84 16/82 11/60 7/34 



28 定期定額的優勢-「賣在平均成本以上」 

10元 

7.5元 

5元 

3元 

5元 

6元 

1月  150元  買 

2月  150元  買 

3月  150元  買 

4月  150元  買 

5月  150元  買 

6月  150元  買 

蘋果10元開始買，6元時賣掉，到底是賺還是賠? 

X 15 

X 20 

X 30 

X 50 

X 30 

X 25 

總計  900元  買 X 170 

900元 ÷ 170顆 ＝ 5.29元  (平均進貨成本) 

170顆 X 6元 ＝1,020元  (賣出所得) 

1,020元 ÷ 900元 ＝113.3%  (獲利13.3%) 

叁、定時定額投資 



哪一種投資方式適合你 

單筆投資 定時定額投資 

資金充足 資金有限 

會判斷市場趨勢 較不瞭解市場趨勢 

需考慮買進時點 不必考慮買進時點 

風險較高，易在短時間內賺取較高

獲利 

分散風險，拉長投資時間 

強迫儲蓄，積少成多 

工作忙碌，不懂投資的人 

有中長期理財目標的人 
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定時定額投資法則 

 選擇波動度大且長期成長趨勢向上的市場 

 低點不停扣 

 適時停利但不停扣 

 

A A 
B 

A 
B 

C 

投資終值＝A 的面積 投資終值＝A＋B 的面積 投資終值＝A＋B+C 的面積 

基金淨值走勢 基金淨值走勢 基金淨值走勢 

基
金
淨
值 

基
金
淨
值 

基
金
淨
值 

時間 時間 時間 

定時定額最

佳投資時機 



定時不定額－讓投資更靈活 
 定時定額   ：每月固定時間，扣款金額固定 

 定時不定額：依據市場波動程度，投資人自行設定扣款金額，原則為「逢低加碼、逢高減碼」 

資料來源：元大寶來投信巴西指數基金淨值；資料日期：2014/10/8 
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定時定額操作策略上應用技巧 

一.見到負報酬一定紀律加碼扣款。 

二.獲利累積達25%就找賣點，停利賣出所有部位。 

第2套》賺30%分批停利 降低風險及壓力 

一.假設每月投資5,000元購買基金，投資12期後（本金達6萬元），如果

市值達8萬元，即獲利逾30%，此時就先賣出總獲利2萬元的30%（約

為6,000元），落袋為安。繼續扣款，等待下一個獲利30%的停利點到

來，就同樣再操作一次。如此循環操作，不但可以穩定獲利，而且還

有以下幾個好處： 

1.降低風險：獲利30%表示市場行情已達相對高點，賣出3成部位，等

於順勢減碼降低行情回檔時的風險 

  2.沒有心理壓力：贖回獲利循環回饋獎勵犒賞自己，投資紀律自然能夠

堅持，用此法還可以讓自己手上隨時保有一定比率的現金，並且可以

持續加碼，沒有停扣危機。 

 
 
資料提供:Smart智富》月刊-「我最成功的基金投資經驗」徵文比賽  

第1套》負報酬一律加碼 獲利25%全部賣出 
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第3套》輪流轉換操作 歐元美元計價基金 

 
  許先生分享開始投資共同基金，資產配置最多時，持有9檔股、債或平

衡型基金，他的操作手法有3大眉角： 

1.同一檔基金若歐元計價者獲利後，就轉為美元計價，可以賺匯差。 

2.股票型基金獲利後先轉進有配息的債券型基金，等待下一次出手機會。 

3.定期定額投資，若基金配息一定再滾入投資。 

  2008年金融風暴衝擊，許先生將逾9成資金都轉換成債券型基金，不但

成功避開風暴，而且在資本利得和配息收入外，還賺足匯兌收益。他強

調，他的投資資金絕對專款專用，而且現金部位一定隨時保持在10％

～15％以上，以備逢低加碼。同時他還會預留3到5年定期定額的扣款

金，以及1至3年定期定額的加碼金，避免定期定額不停扣的紀律被資

金缺口破壞。  

資料提供:Smart智富》月刊-「我最成功的基金投資經驗」徵文比賽  
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1.僅17%採用單筆操作 

根據參賽投資人的描述，有65%是用定期定額方式投資；另外還有12%的人會在定期 

定額投資之外，見到市場行情跌到相對低檔時，會不定期的單筆加碼，用此方式攤平 

單位成本，提高行情反彈時的勝率。兩者相加，共有77%的人是用定期定額方式投資。 

至於單筆加碼時機，大部分投資人是遇行情下跌30%，就不定額加碼30%至50%部位。 

 

2.78%採用「停利不停損」 

定期定額投資基金要想拉高獲利，「停利不停損」的原則必須堅持。事實證明， 

此次參賽者有高達78%採用此操作原則，只有6%的參賽者執行停損、卻不停利操作。 

至於在94%有停利操作的人中，停利點多設在25%∼35%之間，而投資年限3年以下的 

投資人，停利點多設在10%∼20%之間。此外，大部分投資人是到達停利點就將資金 

全數贖回，但每月仍持續定期定額投資，不停止扣款。 

 

3.僅36%抱單檔基金逾3年 

至於對基金的挑選，有77%參賽者分享他們投資境外基金的故事，分享境內基金的比 

率只有23%。至於投資期間，投資單一基金在3年以下的占了大多數，比率達64%， 

而只有36%的參賽者表示，可以1檔基金長抱3年以上。 

 
調查對象：《Smart智富》月刊網路徵文比賽的基金投資人  

調查時間：2010.03.21∼03.26 

總回收樣本數：205份   

統計分析有效樣本數：196份 

  
 

如何做到!每月3千元 照樣存到千萬 
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選看好市場+積極型基金 (如股票型基金) 

 新興市場優於已開發市場 

 區域型優於全球型優於單一國家/產業型 

    ※ 單一國家/產業型基金： 

              孤注一擲、風險較大，若單一市場或產業 

              出現長期不振現象，投資人容易失去投資 

               信心。 

    ※ EX：台股 (波動大、大家最熟悉的市場)   

步驟1 

挑選基金的3大步驟 : 

肆、投資基金自己來 
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挑公司 步驟3 

 聲譽良好的公司。 

 研究團隊強的公司。 

 觀察管理、研究團隊及基金經理人的穩定性。 

 服務優良的公司。 

看基金績效 

    先選同類型基金3年績效前1/4排名，刪
去1年績效跌出前1/4排名，再刪去6 個
月績效跌出前1/4的排名。 

       再參考Sharpe、標準差、β等指標 。 

步驟2 
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景氣循環變化-不同球場打不同的球 
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危
機
入
市 

景氣對策訊號燈-投資環境的改變 
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克服貪婪與恐懼 

買 

獲

利

空

間 

賣 

恐懼(了解) 

貪婪(夠了) 
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富裕人生 

錢 生活 

工作 投資 家庭 休閒 健康 

  最後發現到了嗎?如何追求富裕的人生 

投機 

人際 

圓滿人生靠規劃;投資理財靠時間 

資產配置靠比例;專業知識靠學習 
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簡報結束，敬請指教 


