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摘 要 實 錄 

依據晨星（Morningstar）於 2020年 3月發布的報告指出，全球主題基

金愈來愈受歡迎，且近三年全球主題基金的規模成長逾兩倍，從 750 億美

元增加至 2019年底約 1,950億美元；有關機器人技術與自動化主題基金已

成為全球最受歡迎的主題，至 2019年底的基金規模達 270億美元。在亞洲

註冊的主題基金資產規模亦同步飆升，至 2019年底，在臺灣註冊的主題基

金總資產規模較一年前成長 58%，達 25億美元。 

      「資產管理 ALPHA+培訓計畫」係本基金會自 2015年起在主管機關指導

下所辦理的國際化金融人才專案課程，為凝聚本培訓班的向心力，持續維繫

學員間良好的溝通管道，本研習營擬以專題演講結合互動交流的方式辦理，

專題演講包含「資產管理業的開放與監理」、「主題投資最新趨勢」等熱門

議題，邀請主管機關與資產管理業界高階主管擔任主講者，以精進我國從業

人員資產管理專業，並創造資產管理、其他金融專才與主管機關深度交流與

互動之平台。 
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議程資訊 

時間 主題 講席 

11：00 報到  

11：00–11：10 主辦單位長官致詞 
證券暨期貨市場發展基金會 

張麗真 總經理 

11：10–12：00 
專題演講 1： 

主題投資最新趨勢 

主講人： 

百達投顧 

林秋瑾 總經理 

12：00–14：00 午餐時間  

14：00–15：00 
專題演講 2： 

資產管理業的開放與監理 

主講人： 

金管會證期局 投信投顧組 

古坤榮 組長 

15：00–17：00 社交活動與交流 

主辦單位致詞 

張麗真 總經理 

證券暨期貨市場發展基金會 

證基會張總經理致詞表示，

證基會自 2015 年起每年度皆辦

理「資產管理 ALPHA+培訓計

畫」，今日的研習營係首度邀請

歷屆 ALPHA+的學員一同參與，

期望建立 ALPHA+學員可以回

流、持續參與進階訓練之平台，

並促進學員進行跨屆跨業的溝

通與交流。 
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今天的議程在上午的部分，

很榮幸邀請到百達投顧林秋瑾

總經理介紹主題投資最新趨勢。

近年來，全球主題基金愈來愈受

歡迎，尤其受亞洲投資人青睞。

百達集團在全球的表現具有非

常好的成果，透過林總經理的說

明，必定能夠讓大家對於主題基金有更進一步的認識與了解。 

下午則邀請金管會證期局古坤榮組長，將針對「資產管理業的開放與監

理」與大家分享。透過主管機關及業界高階主管專業的交流，相信大家都會

有豐碩的收獲。 

專題演講 1：主題投資最新趨勢 

講座：百達投顧 林秋瑾總經理 

林總經理首先介紹主

題投資是「改變世界的結構

性力量」，臺灣的主題投資

非常熱門，領域包含：電動

車、AI、5G、銀髮商機等最

近非常流行的主題性產品。 

林總經理引用晨星

（Morningstar）於 2020 年

發布的報告指出，全球主題
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投資發展越來越蓬勃，過去三年中發行最熱門的是人工智能(AI)及 5G 相關

領域；全球主題式投資前五大資產管理公司分別為：百達、日興、貝萊德、

法巴以及鋒裕匯理。未來主題投資的趨勢可以從國際上發生的重大事件來

推論，例如：英國脫歐、盧森堡正式推行全國交通免費、史上最強氣旋襲擊

印度與孟加拉、俄羅斯大規模漏油等，了解未來的趨勢，例如環境、永續、

空污等議題，投資人了解未來的趨勢，在投資選擇上都可以一起來參與這些

議題。 

百達透過與哥本哈根未來研究所共同合作下，找出包含網路經濟、可持

續發展、人結構變化、科技發展、非實體化、知識型社會等 14個改變世界

的大趨勢，並判斷這些趨勢將會以顛覆性、普及化和自我不斷持續的方式影

響全球的發展。林總經理並以 14個大趨勢中的「人口結構變化」以及「可

持續發展」為例進行說明，無論個人、企業或國家未來出現任何變化都市化、

科技、人口結構和健康都是影響全人類發展的長期及關鍵因素。 

林總經理表示長期結構性變化將會帶來的商機，百達結合多項大趨勢

進行分析，具影響力的主題投資便順應而升，包含：水資源、林木資源、機

器人、智慧城市、環保能源、數位科技等，其主題投資策略廣泛涵蓋各投資

理念、企業和產業透過挑選具成長潛力的明日之星提供長期可持續的投資

回報。林總經理認為 2021年投資趨勢為「環境永續 ESG」，此議題將會持

續發燒。 

在「環保能源」議題上林總經理更進一步進行說明，現今全球生物正面

臨前所未見的環境挑戰，地球暖化、毀滅性蝗災、澳洲野火肆虐以及空污對

我們造成極大的影響，為了因應這些變化，各國政府皆提出相對應的政策，

例如：美國加州要求建房須加置太陽能板、英國與歐盟要求減碳、中國推廣
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新能源車、全球 100個大城市聯合聲明，2030年禁止柴油車、汽車進入城

市等。 

企業因應這些趨勢進行策略調整，林總經理以台積電為例，台積電與沃

旭能源合作簽訂 20 年的購電契約，且台積電加入「RE100」國際再生能源

倡議組織，並要求其供應商需使用綠電，可知未來再生能源-綠電在未來

20~30年將大幅成長。 

未來環保能源突破關鍵點為技術創新及成本降低，如太陽能發電成本

在過去 8年間下降 80%，鋰電池價格在過去 10年間下降 90%，超巨量電池

技術讓再生能源更易於儲存。可由近兩年的股價趨勢得知，傳統能源股股價

下降，再生能源股不斷攀升，且這樣的漲勢才剛出現，林總經理總結未來關

於永續、ESG、環保、再生能源相關題材將會蓬勃發展。 

專題演講 2：資產管理業的開放與監理 

講座：金管會證期局投信投顧組 古坤榮組長 

古組長首先針對我國境內外基金市場及全權委託進行說明，我國境外

基金規模一直高於境內基金，至 108 年 8 月開始境內基金規模開始反轉超

過於境外基金，主要原因為債券 ETF 以及目標到期債券基金兩個商品衝高

境內基金規模。 

https://www.tsmc.com/csr/en/update/greenManufacturing/caseStudy/37/index.html
https://www.there100.org/
https://www.tsmc.com/csr/en/update/greenManufacturing/caseStudy/37/index.html
https://www.tsmc.com/csr/en/update/greenManufacturing/caseStudy/37/index.html
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古組長針對近期投

信投顧法修正重點進行

說明，內容包含：1.放寬

私募基金應募人總數：由

35人調整至 99人，以提

升投信事業私募基金之

彈性、增加規模及操作效

率。2.增訂投信投顧事業

破產隔離法據：投信投顧

事業以自己名義為投資人申購基金，應該與自有財產分別獨立，如自有財產

有負擔之債務，債權人不得對非其自有財產為任何請求或行使其他權利，以

此來保障投資人資產安全。3.簡化投信事業投資作業流程：以往規定須撰寫

制式書面報告，現今用電子即可。4.放寬全權委託投資業務規範：主要是針

對專業機構投資人-投信投顧事業可以與該客戶自行約定關於資產保管、簽

約前應辦理事項及帳務處理等事宜。 

古組長亦提及，為促進普惠金融及金融科技發展，投信投顧業者亦可依

金融科技發展與創新實驗條例向主管機關申請辦理創新實驗，未來如果實

驗成功主管機關將會考慮修法。 

有關 REIT的部分，目前台灣共有 7檔，包含：國泰、新光、富邦、圓

滿、樂富等，REIT主要鎖定有現金流的物件，例如租金收入，養勞宅、學生

宿舍、百貨商場等，參考日本、新加坡、香港 REIT 架構及收益，台灣租金

報酬率較低，REIT收益較低(約 2%~3%)故較難以發展。 
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未來研議開放 REIT

採基金架構，我國修法

重點包含：新增不動產

投資信託事業；有別於

信託架構下，不動產管

理機構僅可受託委任

管理，不動產投資信託

事業擬可執行基金的

管理及運用。未來 REIT不論公私募皆採事前核准制(一般私募為事後申報)。 

有關私募股權基金部分，為使公共建設領導私募股權基金的投資，擬開

放投信轉投資私募股權基金，開放投信事業轉投資子公司擔任私募股權基

金之普通合夥人(GP)，投信的角色以受託管理為主。 

在自動化工具提供證券投資顧問服務(Robo-Advisor)部分，可分為兩類：

諮詢建議型及資產管理型，截至 109年 10月底已有 13家業者從事自動化

投資顧問服務，規模為 20.7億元。在再平衡交易部分，投顧事業提供 Robo-

Advisor 者，在維持與客戶原約定之投資標的及投資比例前提下，事先與客

戶於契約中約定於個別投資標的或整體投資組合之損益達預設標準，或偏

離原約定之投資比例達預設標準時，可由電腦系統自動為客戶執行再平衡

交易。 

經過兩場精彩的專題演講，學員們在接下來的意見交流時間，有機會

針對今日的議題進行討論與交流。證基會未來將持續辦理此類活動，建立金

融專才知識學習與經驗分享的交流平台，也期待各屆 ALPHA+學員持續回流

學習。 


