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國際趨勢的發展與變化
現階段永續發展許多是建立在COP26的基礎上

COP 26

Mitigation
氣候減緩

Adaptation
氣候調適

Finance
氣候金融

Collaboration
多邊合作

COP 27

COP 28

化石燃料

再生能源

氣候融資

損失與損害基金

全球盤點

ISSB成立

永續金融
氣候金融

調適金融

俄烏戰爭帶來質變與量變



從投資的視角看永續發展演變

S R I
(Socially Responsible Investment)

C S R
(Corporate Social Responsibility)

自願編制CSR報告書
✓ 1997年 COP3簽署京都議定書

✓ 2000年 MDGs

E S G
(Environment Social Governance)

S D G s
(Sustainable Development Goals)

2015

2004

✓ 2015年COP21簽訂巴黎氣候協定
✓ 2020年美國退出巴黎氣候協定
✓ 2021年美國重返巴黎氣候協定

4月碳中和
(Carbon Neutrality)

2021
11月 COP26 淨零排放

(Net Zero)

✓ 包含7種溫室氣體✓ 僅針對二氧化碳
永續金融

COP 27
(Carbon Neutrality)

氣候金融

• Collaboration
• Climate Finance
• Mitigation
• Adaptation

聚焦

• 台灣上市櫃公司2010年
起編制CSR報告書

• 屬於企業自願性出版之
年度非財務報告書

• 報告書採用GRI準則

✓ 2003年 EP赤道原則
✓ 2006年 PRI責任投資原則
✓ 2012年 PSI永續保險原則
✓ 2019年 PRB責任銀行原則

✓ IFRS成立ISSB國際永續準則委員會
✓ 成立GFANZ格拉斯哥淨零金融聯盟

ISSB發佈
國際永續揭露準則

2022

2023
✓ S1 永續相關財務資訊揭露一般規定
✓ S2 氣候相關揭露

從CSR更名為ESG報告書

• 金管會2020年發佈公司治
理3.0，永續報告書從CSR
轉為ESG報告書

• 需參考TCFD、SASB、
ISSB等國際準則

• 以大帶小，分階段實施

強制

從單因子(S)
到三因子(ESG)

財
務
資
訊
永
續
化

永續資訊
財務化



永續金融+ESG構面

永續金融

永續金融商品&服務

• 520新政府即將上任政策延續及未來展望

• 台灣即將於2025年課徵碳費

• 接軌ISSB 上市櫃公司年報將揭露永續資訊
快 慢

• COP 28已見永續發展趨緩趨勢
• 2024美國總統大選川普若重返白宮將重塑永續

發展
• ESG基金投資熱潮退燒清算基金檔數大於發行

Fund ETF Bond Loan

Product

Active

Alpha

Passive
(index)

Beta

✓ 綠色債券
✓ 社會責任債券
✓ 可持續發展債券
✓ SLB

✓ EP赤道原則
✓ PRI責任投資原則
✓ PSI永續保險原則
✓ PRB責任銀行原則

IPO

Analysis

Carbon
Futures

InsuranceHedge

REITS

Financing

投信 銀行 證券 投行 投顧 期貨 人壽

Carbon
ETF

強制

自願

✓ 碳費
✓ 碳關稅
✓ 碳權交易

CBAM
CCA



台灣ESG綠色法規生態圈建置完善



碳費徵收、永續揭露陸續啟動
2026年起永續發展將進入ESG 2.0

驅動因子

揭露動機

監管力度監管力度

企業目標

財務衝擊

環境議題

問責範圍

股東及消費者壓力 政府政策與監管

自願 強制

低度監管且單一 高度監管且涵蓋ESG三因子

設定目標 達成目標

企業自身營運 涵蓋整體利害關係人

碳排大戶及能源產業 所有產業

ESG皆重視 聚焦E及碳排放量(範疇3)



邁向ESG 2.0的未來發展與挑戰

01川普重返白宮
川普為首的共和黨，在
2024年的選舉中大獲全勝，
形成完全執政，對於全球
永續展望出現雜音。

02轉型金融
近幾年的COP日益聚焦「金
融」，從永續、氣候、調適
到現在金管會的轉型金融，
對於資金來源及去處更加廣
泛及收斂。

03 範疇3的揭露
現階段對於範疇1&2的盤
查及揭露皆已有所規範，
然而範疇3仍未明。金融業
碳排放有至少95%以上在
範疇3。

04 ISSB
企業將從GRI、TCFD等準則
轉為ISSB，2027年台灣企業
將以ISSB標準編制財報。對
於企業的揭露及財務分析將
產生質變及量變

05 AI+ESG
AI雖然可能會增加碳排及
治理風險，但亦能協助企
業提升效率及精準度。

06 國防軍工
過去國防軍工被列為永續的
排除項目，但在防衛的角度，
則具有social good。



國防科技類股逐漸受到資金擁抱

• 長期以來，軍火製造商一直受到排除與抵制，不過自烏俄戰爭以來，各國政府積極建立強大的國防科技業之基礎需求，歐
洲永續投資基金對國防科技類股的投資規模增加了一倍以上。

• 根據晨星報告顯示，歐洲和英國約三分之一專注於ESG的基金，2024年Q2在國防科技股的投資為 77 億歐元，2022 年Q1
時僅約為 32 億歐元。儘管規模的倍增某些原因可能是因烏俄戰爭以來，國防科技類股的飆漲，但許多投資人將資金投入
軍火製造商也是正在進行式。

• 晨星公司的分析也顯示，在過去兩年中，持有航空航太和國防公司 5% 以上股份的歐洲 ESG 基金數量增加了兩倍，從 22 
家增至 66 家。



範疇三(投融資)將影響金融業碳排壓力

• 根據國際氣候變遷組織CDP的統計，『資產組合』的碳排放量約為『內部營運』的700倍以上，故金融業如何管理資產組合的碳排放量，成
為淨零趨勢下的首要課題。

• 目前主管機關正在研擬範疇三的邊界、計算與揭露，將參考PCAF準則，故目前金融業針對客戶/被投資公司的碳排相當重視，除了內控會有
相關規範外，在企業議合方面也是驅動客戶/被投資公司減碳的重要推力，透過金融業的力量，發揮影響力，與客戶/被投資公司一同邁向淨
零。

內部營運

硬體採購
• 建築
• 資訊設備
• 辦公設備

能源使用
• 用電：空調/照明

• 用油：公務車

資產組合

資產組合類別

• 不動產

• 企業授信

• 專案融資

• 股票

• 債券

• 基金

投資對象產業

• 水泥

• 造紙

• 電子

• 能源

• 石化

• 鋼鐵



可透過議合行動來達到降低範疇三的目標
以投信指數議合為例

進一步了解ESG評鑑機制與當前公司ESG評分狀況，

作為貴公司於「永續轉型」及「提升ESG價值」之參考

投信
投信發行之ESG相關ETF

履行「機構投資人盡職治理守則」與「責任投資原則(PRI)」

ETF從「被動追蹤」→「主動議合」

指數+議合

◆ 貴公司目前為富時「臺灣永續指數」之成分股及產業代表

◆貴公司同時為其他檔ETF之成分股

◆ 臺灣永續指數與富時ESG評鑑模型介紹

◆ 企業ESG三大面向(環境保護、社會責任、公司治理)衡量重點

◆ 企業永續政策分享與交流

企業面



ESG Solutions：用ESG投資ESG

Product

• Products

先台股、再海

外股、債

• People

具發行 ESG 產

品經驗，進行

人員教育訓練

Principle

• Process/ 

Practice

將ESG導入資

產管理前中後

台之實務運用

• Principle  建構

ESG投資準則

Platform

• ESG將與主動

v.s.被動/傳統

v.s.另類/股票

v.s.債券/國內

v.s.國外等結合，

在此一平台上

達成ESG投資

ESG

投資ESG ESG投資 ESG投資ESG



AI結合ESG帶來的機會與挑戰

挑戰 • 增加耗能
• 電力需求增加

AI與ESG之消長 E S G

機會
• 提升效率
• 無紙化
• AI碳盤查

• 減少人力
• 資訊安全

• 人才轉型
• 供應鏈管理

• 流程報表自動化
• 智慧監控營運數

據
• 智能風險管理

• 隱私權
• 法令遵循
• AI倫理



加速數位化發展有助於企業減碳

• 「孿生轉型」(Twin Transformation)或稱「
雙軸轉型」，是歐盟2021年底提出的歐洲數
位轉型概念，透過數位科技一方面協助企業
數位轉型同時，也能達到永續發展目標。

• 根據Bitkom調查顯示，數位化發展有助於企
業在各種場域之減碳，包含製造業、交通、
建築及工作與商業場合等…。故企業數位化發
展，不僅得以達到數位轉型，更能使企業降
低碳排，邁向永續淨零發展，進而引領企業
產品服務升級及商業模式改變。

加速數位化減碳效果越顯著



投信投資理念的「過去」「現在」「未來」

過去 現在 未來
基本面 永續化

智能化人為導向

過去 現在 未來

分析因子
基本面
消息面
技術面

基本面
量化
ESG

基本面
AI
ESI

參考報表
資產負債表
損益表

現金流量表

資產負債表
損益表

現金流量表
CSR報告書

資產負債表
損益表

現金流量表
ESG報告書

TCFD
第三方機構報告

ESG程度 低 中(重視揭露) 高(ESG評價)

碳程度 無 低(重視盤查) 高(碳評價)

操作模式 經理人 經理人+自動化 經理人+AI

拜訪公司模式
實地拜訪
非公開資訊

實地拜訪
(線上)法說會
公開資訊

實地拜訪
(線上)法說會
公開資訊
社群資訊



資本市場將關注傳統財報+永續報告書



將ESG/氣候變遷納入投資流程

積極關注ESG議題

• 持續關注ESG議題的最新發展和趨勢，透過了解相關的政策和規範，以確保其ESG投資政策的即時性和專業性。

ESG整合投資流程

• 主動基金經理人需整合ESG考量納入投資決策流程中，包括被投資公司永續經營之分析評估、關注各產業重要ESG議題等。操作團隊在投

資流程中，篩選投資標的需符合本公司可投資範圍(資產池)，篩選標準包含評估一般財務風險的Z score、台灣企業信用風險指標、國際

ESG評等等多項標準。

ESG整合風險管理

• 將ESG考量納入風險管理流程中，透過進行風險評估和管控，追蹤被投資企業之ESG爭議事件發展，確保其被投資公司的ESG表現符合其

投資目標和策略的要求。

投資組合透明度

• 揭露評鑑機構之評鑑，以利投資人瞭解基金之永續評級，以MorningStar為例，評鑒結果是以1~5顆地球圖像標示分數高低，最高評級為

5顆地球，藉由外部機構公平、公正、公開永續投資評鑒結果，輔助投資人進行投資決策參考。此外，積極與投資人溝通，以解答相關問

題及其接受投資人的反饋。



導入ESG/氣候變遷之投資決策及風險管理

Peak RRI
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◼ ESG風險管理機制
⚫ ESG風險評等(RRR)及風險分數(RRI)

⚫考量國家、產業和個體的ESG表現

⚫ ESG風險強弱分級化，高度風險列為禁止投資

◼ ESG導入投資決策及風險管理流程

◼ 氣候變遷衝擊分析及壓力測試
⚫大氣二氧化碳濃度改變所造成氣候變化

⚫在抑止全球暖化過程中，所產生政策法規對經濟衝擊分析

P
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Transition Risk

投資標的ESG風險狀況檢視

第一區
(低風險，可正常投資)

第二區
(中風險，需加強分析)

第三區
(高風險，禁止投資)

ESG評估報告
特別授權
(會簽風控，

報經董事長核准)

正常投資
四大流程



台灣金管會發佈ESG基金八大監理原則(Rule-Based)

資料來源：金管會

1.投資目標衡量標準 5.排除政策

2.投資策略與方法 6.風險警語

3.投資比例配置 7.盡職治理參與

4.參考績效指標 8.定期揭露



台灣ESG基金規模問鼎1兆元受益人數達287萬人

• 截至2025年8月底，境內外合計ESG基金達129檔，基金規模達1兆元，其中，境內ESG基金規模占比達88.69%、受益人
達287萬人，較2021年7月的46.87萬人，大幅成長超過5倍。

• 境內ESG基金規模2021年7月主管機關ESG審查監理原則上路以來，從1,114億元成長至8,940億元，成長7倍，境內檔數
從18檔攀升至53檔，成長194%，顯示台灣投資人對於ESG基金有高度興趣。

資料來源：投信投顧公會，2025/08
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