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內部控制與內線交易防範

暨常見缺失探討

臺灣證券交易所
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本簡報之意見不全然代表臺灣證券交易所之立場。

本簡報已盡力提供準確可靠之資訊，若有錯誤，以原公告為準。

如因任何資料不正確或疏漏所衍生之損害或損失，臺灣證券交易所不負法律責任。

本簡報內容與臺灣證券交易所及主管機關公布條文有異者，以公布條文為準。

【聲明】
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05 宣導服務：提供多渠道法規宣導與諮詢管道。

01 內控相關規定介紹 02 內控五大要素

分析五大要素與內線交易防範之關係。

03 案例介紹及缺失

藉由實務案例解析常見缺失。

04 公司因應之道

報告大綱
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內控相關規定介紹
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避免圖私利之機會

保密責任

公平交易

道德行為準則參考範例

保護並適當使用公司資產

遵循法令規章

鼓勵呈報任何非法或違反道德行為準則之行為

懲戒措施
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界定影響股價之內部重大消息範圍

強化內部重大資訊之保密作業及禁止買賣措施

加強內部重大資訊揭露之處理程序

內部重大資訊處理作業程序

異常情形之處理

建立及維護內部人與持股逾10％之股東資料檔案
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第 8 條 (2009.3.18 修正時加入本項)

股票已上市或在證券商營業處所買賣之公司，其內部控制制度，尚應包括對下列作業之控制：

薪資報酬委員會運作之管理。

防範內線交易之管理。

公開發行公司建立內部控制制度處理準則
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第 10 條（上市上櫃公司應重視股東知的權利並防範內線交易）

為維護股東權益，落實股東平等對待，上市上櫃公司應訂定內部規範，禁止
公司內部人利用市場上未公開資訊買賣有價證券。(2014增訂)

前項規範宜包括上市上櫃公司內部人於獲悉公司財務報告或相關業績內容之
日起之股票交易控管措施，包括（但不限於）董事不得於年度財務報告公告
前三十日，和每季財務報告公告前十五日之封閉期間交易其股票。(2021增
訂)

上市上櫃公司治理實務守則
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02

內部控制五大要素與內線交易防範之關係



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023

10

內部控制五大要素 (COSO)
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五大要素與 17 項核心原則
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03

案例介紹及常見缺失



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 19



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 20



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 21



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 22



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 23



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 24



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 25



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 26



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023

3
1

04

公司因應之道
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宣導服務
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款次 禁止行為條文內容

第1款 在集中交易市場委託買賣或申報買賣，業經成交而不履行交割，足以影響市場秩序。

第3款
意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，與他人通謀，以約定價格於自己出售，或購買有價證券時，使約定人同
時為購買或出售之相對行為。

第4款
意圖抬高或壓低集中交易市場某種有價證券之交易價格，自行或以他人名義，對該有價證券，連續以高價買入或以低價賣出，而
有影響市場價格或市場秩序之虞。

第5款 意圖造成集中交易市場某種有價證券交易活絡之表象，自行或以他人名義，連續委託買賣或申報買賣而相對成交。

第6款 意圖影響集中交易市場有價證券交易價格，而散布流言或不實資料。

第7款 直接或間接從事其他影響集中交易市場有價證券交易價格之操縱行為。

股價操縱相關宣導 - 證交法第155 條
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