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We Create Fortune附條件交易附條件交易(RP/RS)(RP/RS)

所謂附條件交易係指債券部與客戶相互約定，由一方先行出售債券與另一

方，並於特定時間後由原出售債券一方，將此筆債券按當初所約定的到期

金額向另一方買回的交易。承作期間最短為一天，最長不得超過一年。 

 

(一) 附買回交易：從債券部的角度，指債券部將債券先行出售給客戶(債券
部收款、客戶收券)，並同時和客戶約定，債券部將在未來約定的某一特
定日，按雙方約定之價格(即原出售價格+承作期間利息)，向客戶買回原
先債券部賣出的債券。(債券部收券、客戶收款+利息) 

(二) 附賣回交易：從債券部的角度，指債券部向客戶買進債券(債券部收券、
客戶收款)，並同時和客戶約定，債券部將在未來約定的某一特定日，按
雙方約定之價格(即原買入價格+承作期間利息)，由客戶買入原先其賣出
的債券。(債券部收款+利息、客戶收券) 
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We Create Fortune附條件交易之架構附條件交易之架構

附賣回交易 附買回交易

元大債券部元大債券部
A
客戶

B
客戶

新台幣新台幣

圖二：附條件交易-到期日

債券 債券

元大債券部元大債券部
A
客戶

B
客戶

債券債券

圖一：附條件交易-交易日

新台幣 新台幣
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We Create Fortune附條件交易優點附條件交易優點

1.利息優惠：附買回利率係參照貨幣市場，比銀行之活期存款或活儲
存款利率為高。

2.交易期間彈性大：客戶可依本身資金閒置狀況，選擇合適天期進行
承作。若遇臨時需要資金週轉，可隨時辦理解約取得所需款項，利

率則依當時市場行情機動調整。

3.個人免稅賦：公債交易免交易稅，交易不需擔負稅賦成本，且公債
利息所得稅是由息票兌領人負擔，故參與附買回交易之投資人為淨

所得，不需併入年終綜所稅申報。

4.操作靈活：投資人可靈活運用資金，投資股票及債券
股票買進時：次日須完成交割手續，此時通知債券交易員欲進行解約以
配合股票交割金額。第三日本公司將款項轉入客戶交割帳戶，餘額則可

和元大債券部繼續承作。

股票賣出時：次日須完成交割手續，此時通知債券交易員欲承作之金
額，第三日中午12:00前將款項轉入本公司債券專戶內即可，相關利息將
自款項轉入日起開始計息。
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We Create Fortune商品投資比較表商品投資比較表

94年 11月 04日修訂 

項目 債券型基金 公債附買回 公司債附買回 票券附買回 定存 

稅賦 0% 法人：25% 
個人：0% 

法人：25% 
個人：0% 

一律 20%分離
課稅 

超過 27萬免稅
額時併入個人綜

所稅 

投資期間 依投資人決定 
依投資人決定

新作、續作需設

定天期 

依投資人決定

新作、續作需設

定天期 
依投資人決定

一個月至 
三年期均可 

提前解約 
之懲罰 無 無 不可解約 利息打折 打八折 

資金運用 
靈活度 高 高 較低 高 較低 

獲利性 1.0%~1.2%(註) 1.2%~1.35% 1.4%~1.5% 1.3%~1.35% 
法人:1.4%~1.7% 
個人:1.6%~1.8% 

(一年期為例) 

負擔費用 申購手續費、 
經理費、保管費

無 無 無 無 

註：債券型基金的獲利性已經扣除負擔費用，因此 1.0%~1.2%為其實質收益 
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金融資產證券化發展概況金融資產證券化發展概況
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We Create Fortune金融資產證券化架構簡介金融資產證券化架構簡介

現金流量
截自目前為止共發行新台幣2,056億元

企
業
貸
款
、
房
貸

證

券

化

信
用
卡
應
收
帳
款

應
收
帳
款

其

他

現 金 流
量 與 法
律 架 構
安排

具穩定現金流量之金融資產 潛在投資人

金
融
機
構

企
業
法
人

個
人
投
資
者

共
同
信
託
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金
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證
券
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We Create Fortune特殊目的信託架構特殊目的信託架構

信託監察人
9.1保護受益人權益

執行受益人會議決議
9.2召開受益人會議Arranger 主管機關

受益人會議
2.產品規
劃設計

創始機構

3.申請發行受益證券
4.主管機關核准

投資人

投資人

10.次級市
場買賣

(受益人)

承銷商
5.債權之信託
移轉 7.1受益證券

受託機構 7.2認購受益證券之價款
6.1 6.2

信
用
評
等

債
務
人

債
務
人

8.1資產之委
任服務契約

8.2定期還
本付息 服務機構

信用增強

信
用
增
強

1.債權契約

信用評等

8.3扣除費用稅負後

定期支付利息與返還本金
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We Create Fortune收益分配收益分配

資產池

流動準備金

清償能力準備金

A級受益證券
twAAA

B級受益證券
twAA

C級受益證券
twA

D級受益證券
twBBB

E級受益證券
NR

本息償
還順序

損失分
配順序

一般而言，次
順位受益證券
係由創始機構
買回，以保障
其它順位投資
者的權益
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

--2.56--　

2.97 3.76--　　企業貸款債權信託證券化受益證
券

2.40 3.28twBBB
-　　

1.80 3.2twA92工銀
貸二

0100
6S

1.55 19.2twAA92工銀
貸一

0100
5S

CLO　

九十二年度第二次台灣工業銀行

3

4.81 15.62--　

2.80 0.66twBBB
-

92里昂
貸B2

0100
4S

企業貸款債權證券化受益證券

2.60 6.6twBBB92里昂
貸B1

0100
3S

2.30 7.04twA92里昂
貸A2

0100
2S

2.00 58.08twAA92里昂
貸A1

0100
1S

CLO　
法商里昂信貸銀行台北分行

2

--8.27--　　

2.80 27.66twA　　
CLO92/2/24台灣工業銀行企業貸款債權證券

化受益證券
1

票面利率(%)
額度
(億)

信用評
等

債券簡
稱

債券
代碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

--3.4--　　　

ARMs+85bp1.85twBBB　　房屋抵押貸款證券化信託2004-1

ARMs+60bp3.5twA　　台新國際商業銀行

ARMs+25bp38.5twAAA　　

RMB
S93/3/29

　

6

--2.9--　

ARMs+65bp1.5twA　　房地產抵押貸款債權信託

ARMs+55bp2.2twAA　　

ARMs+25bp39.1twAAA　　

RMB
S　

第一商業銀行九十二年
5

　----　

2.60 0.7USD(23.8E 
NTD)--　　

現金卡債權2003年證券化受益證
券

2.20 11.9twA,A1.tw　　

1ML+93bp2.3USD(78.2E 
NTD)AA-,Aa3　　

ABS　
萬泰商業銀行George & Mary

4

票面利率(%)額度(億)信用評等
債券
簡稱

債
券
代
碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

--10.143NR　　

90DCP+120bp1.225twBBB-93建銀貸
4

01013
S

90DCP+100bp4.41twBBB93建銀貸
3

01012
S

90DCP+60bp5.341twA93建銀貸
2

01011
S

90DCP+40bp27.881twAA93建銀貸
1

01010
S

CLO93/8/3建華商業銀行企業貸款債權信託受
益證券

8

--2.1　　

　1.575　　

　5.775　　　企業貸款債權信託證券化受益證券

2.30 5twBBB-931工銀
貸3

01009
S

2.12 5twA931工銀
貸2

01008
S

1.84 33.05twAA931工銀
貸1

01007
S

CLO　
九十三年度第一次台灣工業銀行

7

票面利率(%)額度(億)
信用評
等

債券簡稱
債券
代碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

--10.7NR　　

90DCP+100bp8.56Baa.tw93中銀
貸2

01019
S

90DCP+40bp34.24Aaa.tw93中銀
貸1

01018
S

CLO
93/12/1

6

香港商香港上海匯豐銀行股份有
限公司台北分公司發行中國國際
商業銀行第一次企業貸款債權特
殊目的信託受益證券

12

1　　　

2　　　 每月貼現發行

7 twA-2　　
ABC
P

93/10/1
4

台灣土地銀行受託經管世平興業
應收帳款證券化受益證券

11

--0.14USD(4.76E 
NTD)　　　

1ML+60bp1.19USD(40.46
E NTD)

AA-
,Aa3　　

ABS93/9/23

日盛國際商業銀行2004年汽車貸
款債權證券化受益證券

10

--1.76--　

90DCP+125bp1.3twBBB93中信
貸d

01017
S

抵押貸款受益證券

90DCP+80bp1.5twA93中信
貸c

01016
S

90DCP+55bp2.5twAA93中信
貸b

01015
S

90DCP+25bp43.25twAAA93中信
貸a

01014
S

RMB
S

　中國信託商業銀行2004-A特殊目
的信託

9

票面利率(%)額度(億)
信用評
等

債券簡
稱

債券
代碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

　17.5　　　

--4.00 --　　

51328#90DCP+
80bp4.00 Baa2.tw/BBB(

twn)
94台新
卡3

01022
S

51328#90DCP+
40bp5.00 A2.tw/A(twn)94台新

卡2
01021

S

51328#90DCP87.00 Aaa.tw/AAA(t
wn)

94台新
卡1

01020
S

ABS94/5/31台新國際商業銀行信用卡債權證
券化特殊目的信託2005-1

15

　8--　　

--2.4NR　　

3.00 0.8Baa3.tw　　

2.50 36.8Aaa.tw　　

ABS94/1/25安信信用卡14

--3.75--　

ARMs+65
bp1.35A2.tw　

ARMs+55bp1.35Aa2.tw　　債權證券化信託2004-1受益證券

ARMs+37bp23.65Aaa.tw　　

ARMs+2bp23.65Aaa.tw　　

RMB
S

　

彰化銀行房屋抵押貸款

13

票面利率(%)額度(億)信用評等
債券簡
稱

債券
代碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

--0.65NR　　

1.90.32twBBB94群益
債D

0103
0S

1.82.56twA94群益
債C

0102
9S

1.42.89twAA94群益
債B

0102
8S

1.425.68twAAA94群益
債A

0102
7S

CBO94/8/26群益證券2005-1債券資產證券
化特殊目的信託受益證券

17

--8.2212NR　　

90DCP+120bp0.9537BBB-
(twn)

94開發
中乙

0102
6S

90DCP+100bp1.7595BBB(t
wn)

94開發
中甲

0102
5S

90DCP+60bp1.2597A(twn)94開發
高乙

0102
4S

90DCP+40bp38.8059AA(tw
n)

94開發
高甲

0102
3S

CLO94/8/10
中華開發工業銀行民國94年度
第一次企業貸款債權特殊目的
信託受益證券

16

票面利率(%)額度(億)
信用評
等

債券簡
稱

債券
代碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

　　--　　

--0.6NR　　

2.50 0.2Baa3
.tw

94安信
02B

0103
7S

2.00 2.76Aaa.t
w

94安信
02A3

0103
6S

1.92 3.22Aaa.t
w

94安信
02A2

0103
5S

1.85 3.22Aaa.t
w

94安信
02A1

0103
4S

ABS94/9/6安信信用卡特殊目的主信託系
列2005-2受益證券19

　　NR　　

--4NR　　

2.02 10A2.t
w

94元京
債C

0103
3S

1.93 13Aa2.t
w

94元京
債B

0103
2S

1.87 73Aaa.t
w

94元京
債A

0103
1S

CBO94/9/5元大京華證券2005-1債券資產證
券化特殊目的信託受益證券

18

票面利率(%)額度(億)
信用
評等

債券簡
稱

債券
代碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

--2.9NR　　

2.700 0.6twBBB941工銀
債4

01044
S

2.276 12.3twA941工銀
債3

01043
S

2.226 2.6twAA941工銀
債2

01042
S

2.176 96.6twAAA941工銀
債1

01041
S

CBO94/12/1台灣工業銀行94年度第1次債券
資產證券化受益證券

23

90DCP+28bp30F2(twn)　　
ABC
P

2005/11
/14~200
5/12/21

台新銀行債券證券化特殊目的信
託1-522

--90BBB-
(twn)　　

90DCP+20bp90AAA(t
wn)　　

CBO94/9/30
中國信託商業銀行2005年第一次
債券證券化特殊目的信託受益證

券
21

--0.5NR　　

1.925 4.5Aaa.tw941玉山
債C

01040
S

2.05 8A2.tw941玉山
債B

01039
S

1.825 87.5Aaa.tw941玉山
債A

01038
S

CBO
94/10/1

9
玉山銀行債券資產證券化特殊目
的信託2005-1受益證券20

票面利率(%)額度(億)
信用
評等

債券
簡稱

債券
代碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

--19.4337NR　　

2.80 19.0828
1A2.tw942玉

山B
010
48S

2.60 57.7434
9Aaa.tw942玉

山A3
010
47S

2.30 62.15Aaa.tw942玉
山A2

010
46S

2.00 25Aaa.tw942玉
山A1

010
45S

CBO
94/12/2

8
玉山銀行債券資產證券化特殊
目的信託2005-2受益證券26

　16.83NR　　

CO+0.15%1.053twBBB
-　　

CP+0.15%1.053twBBB　　

CBO

CP+(0.15%-簽證
費-承銷費)86.37 twA-2　　ABCP

94/12/2
1

東方匯理台北分行債券資產證
券化特殊目的信託2005-125

　28NR　　

3MEuribor+17bp121AAA/
Aaa　　RMB

S
94/12/2

0

新竹國際商業銀行第一次房屋
抵押貸款證券化特殊目的信託

受益證券
24

票面利率(%)額度(億)
信用評
等

債券簡
稱

債
券
代
碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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We Create Fortune金融資產證券化已發行案件金融資產證券化已發行案件

　2.35Equity　　

4.00 1.6NR2　　

3.80 2NR1　　

2.3695 1.35twBBB-951工銀
貸4

0105
2S

1.9695 4.7twA951工銀
貸3

0105
1S

1.8695 0.95twAA951工銀
貸2

0105
0S

1.6195 30.25twAAA951工銀
貸1

0104
9S

CLO95/2/17
台灣工業銀行九十四年度第一
次企業貸款債權信託證券化特
殊目的信託

28

90DCP+28bp261F2(twn)　　
ABC
P

2006/2/
13~200
6/2/24

台新銀行債券證券化特殊目的
信託6-1127

票面利率(%)
額度
(億)

信用評
等

債券簡
稱

債券
代碼

類型
發行日
期

名稱
序
號
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案例解說案例解說
元大京華證券元大京華證券20052005--11債券資產證券化債券資產證券化
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We Create Fortune債券證券化架構債券證券化架構

由元大京華證券擔任創始機構，以帳上債券信託予受託機構，發行
證券化受益證券。

信託資產全數為國內發行之新台幣計價債券，票面利率形式包含固
定利率及結構型。

將債券的本金現金流與利息現金流分開，發行為本金轉支付證券及
賣方受益證券，另發行支撐信用強度的次順位受益證券。

移轉價格依價值評估模型計算，並由獨立之會計師及財務顧問專家
所出具信託財產價格允當性意見書。

信託移轉日時，設立費用保留帳戶，支應信託期間發生之相關稅負
及費用。
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We Create Fortune發行架構發行架構
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We Create Fortune受益證券發行條件

資產：國內發行新台幣計價債券。

規模：信託財產標的債券之之未清償本金總額為新台幣100億元，包含

35筆債券。

券別：優先順位受益證券發行總金額96億元; 次順位受益證券發行總金額4億元。

受益證券法定發行年期：7.5年

受益證券種類

本金轉支付受益證券：以資產池之債券本金為還本付息來源所發行之零息受

益證券，採折價發行，各券均為到期乙次還本。

次順位受益證券：支撐本金轉支付受益證券信用強度之受益證券，由創始機

構買回。

賣方受益證券：以資產池之各債券票面利息為還本付息來源所發行之受益證

券，於各付息日將所收取之票面利息償還予該券投資人，預

定由創始機構持有， 用以吸收可能產生的利率風險。
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We Create Fortune受益證券預定發行條件受益證券預定發行條件

2.02%5.5010%10A2.tw本金轉支付C券

100受益證券發行總金額

--7.50--[3.8-4.2]NR賣方受益證券
私募

--7.504%4NR次順位受益證券

1.93%5.0013%13Aa2.tw本金轉支付B券 公募

1.87%4.0073%73Aaa.tw本金轉支付A券

募集
方式

預定
收益率

預訂到
期年限

比例
預定發行總金
額(億元)

預定
信用評等

受益證券

費用保留帳戶：支應信託期間發生之稅負及費用，金額為新台幣23,500,000元

本金轉支付受益證券A、B、C券發行價格由承銷商依市場價格競標所決定，做為稅負課徵依
據

次順位受益證券發行價格依A、B、C券競標決定後之現金流量決定，做為稅負課徵依據

賣方受益證券發行本金依基準日債券公平價值評估決定，100%平價發行



26

We Create Fortune如何購買及注意事項如何購買及注意事項

投資人可洽詢各案件承銷機構認購
認購方式：買斷

附條件交易

標的債券的內容
有否贖回條款
標的債券違約時的處理方式
發行架構合理性
受託機構的責任與意務
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We Create Fortune
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