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期貨與選擇權

與談人:范加麟副祕書長
中華民國期貨業商業同業公會
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期貨、選擇權是什麼？

1.期貨：
n 是一種約定，在未來的特定日期，可以
進行特定商品的交易，或於到期前結算
差價。

n 由現貨市場發展而來，是衍生性商品的
一種。
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期貨、選擇權是什麼？

2.選擇權：
n 買方支付權利金，取得權利，得於未來
的特定日期，依特定之價格及數量進行
交易；賣方於對方要求履約時，有依約
履行之義務。

n 亦可於到期前結算差價。
n 是衍生性商品的一種。
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期貨及選擇權契約的發展演進

標準化市場決定自行議定自行議定價格

標準化標準化自行議定自行議定交割日期

標準化標準化自行議定自行議定數量

標準化標準化自行議定自行議定標的物

選擇權期貨遠期現貨交易要件
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期貨之特性

n 「期」：期待（未來）、

期限（有到期日）
n 槓桿作用大、以小博大
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現貨、融資、期貨投入資金比較表

±NT$9.8萬
（93.3﹪）
可透過保證金管
理降低風險

±NT$10.5萬
（17.5﹪）
可透過資金管理
降低風險

±NT$11.9萬

（7﹪）

漲跌停板

損益

大中小槓桿作用

NT$10.5萬NT$68萬NT$170萬投入資金

大臺指7000
NT$140萬

宏達電*2張
NT$170萬

宏達電*2張
NT$170萬

標的物價值

期貨融資現貨比較項目
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選擇權之特性

n 買方支付權利金，有權利無義務
n 賣方收取權利金，有履約之義務
n 越接近到期日，時間價值越低
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期貨及選擇權契約的分類

1.商品類：
n 農產品：黃豆、小麥、玉米、棉花、活
牛、咖啡、可可

n 金屬：黃金、白銀、銅、鋁、鉛、鋅
n 能源：原油、無鉛汽油、天然氣
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期貨及選擇權契約的分類

2.金融類：
n 匯率：歐元、日圓、英鎊
n 利率：政府公債、短期票券
n 指數：股價、橡膠
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期貨及選擇權交易市場及時段
（台北時間）

n 臺灣：AM 8:45~PM 13:45 
n 日本：AM 7:50~PM 14:30 
n 歐洲：PM 15:00~AM 1:00 
n 美國：幾乎為24小時，例如：外匯期貨
人工交易時段為PM 20:20~AM 3:00、電
子交易時段為AM 6:00~AM 5:00 
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民眾要如何進行期貨交易？

國內、外
期貨、選擇權委任委任期貨經理

國內、外

期貨、選擇權自行委任期貨顧問

國內
期貨、選擇權自行自行期貨交易

輔助人

國內、外
期貨、選擇權自行自行期貨商

交易標的交易決定交易分析期貨業者
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期貨交易流程
結 算  

            

        交 易           交 易           結 算  

                       結 算  

         

交 易  

交 易      結 算  

   交 易  

全 權  委 任       交 易       交 易  結 算  

 
 
 

分 析  建 議  

 

 
 

期 貨 交 易 所  

交 易 會 員  結 算 會 員  

期   貨   交   易   人  

期 貨 結 算 機 構

交 易 輔 助 人  

期 貨 顧 問  

期 貨 經 理  
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保證金/權利金存入作業
客戶出入金流程：(出入金皆約定管制) 

         客戶入金            期       貨       商     客戶出金 

  有約定之銀行匯款帳號入金                            約定帳號 
 
 
 

                      (確認)                             (確認) 

 
 
 
 
 

 
客戶保證 
金專戶 

出金約

定帳號

檢核 

入金約

定帳號

檢核 

查證入

金來源 

客戶約

定帳號 
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全權委任期貨交易流程
  

             （一）期貨交易全權委任契約 
                       
                     委任、授權 
                                          （四）      （七）                                                               
                                            指          對             （六）  
                                            示          帳               代               保       交 
                                            交          、               理               證       易 
                                            付          控               下               金       、 
                                            保          管               單               、       結 
                                            證                                            權       算 
                                            金                                            利 
                                            與                                            金 
                                            權 
                                            利 
                                            金                                            
                                                             （三）代理委任人開立                                                                           
              （二）委任契約                                        期貨交易帳戶 

               委託保管機構辦理開戶、                                  
               保證金與權利金之繳交、                       
               交割行使、帳務處理等相                （五）辦理保證金與權利金繳交    
               關事項                                      
                                                          
                                                      
                                       
          委任人於銀行開立存款帳戶                              保證金、權利金  
          存入委託交易資金                                                                                                            

   期貨 
  經紀商 

  期貨經理 
    事業 

委
任
人

   保管機構 

  銀行存款帳戶    
（委託交易資金）  

期貨交易所 
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期貨交易成本-期貨經紀

收權利金ˇ×權利金

ˇˇˇ期貨交易稅

ˇˇˇ手續費

ˇ×有可能追加保證金

ˇ×ˇ原始保證金

賣出權利買進權利期貨項 目
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期貨交易稅率

按契約金額課

百萬分之0.125~千分之0.6 無其他期貨交易契約

按權利金額課千分之1 按權利金額課千分之1.25 
選擇權契約或
期貨選擇權契約

30天期：按契約金額課
百萬分之0.125

10年期：按契約金額課
百萬分之1.25 

期貨交易所得稅利率類期貨契約

按契約金額課千分之0.1 按契約金額課千分之0.25 股價類期貨契約

新 制

（95.01.01實施）舊 制課稅項目
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期貨交易成本-期貨顧問

n 支付期貨顧問公司：顧問費
n 支付期貨經紀公司：交易成本
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期貨交易成本-期貨經理

n 支付期貨經理公司：管理費、績效報酬
n 支付保管機構：保管費
n 支付期貨經紀公司：交易成本



10

19

操作實例-期貨

6744買進 6700停損 6900賣出
支出:
保證金:NT:105,000
稅:6744*200*(0.1/1000)=135
6900*200*(0.1/1000)=138

手續費:300*2=600
合計交易成本: NT 105,873
損益:
(6900-6744)*200=31,200
31,200-873=30,327
30,327/105,873 =28.6%

20

操作實例-選擇權
n 看大漲：買 買權(call) 
n 10/8 A公司股價48元，因極力看好其發展，故買進1口
11月A公司股票選擇權買權，履約價50元，權利金3點。

n 情況一：11/8權利金上漲至10點，賣出買權，賺取權
利金上漲之利潤。獲利($10-$3)*5,000=$35,000

n 情況二：11/20到期，最後結算價為60元，進行履約，
賺取股票之價差。獲利($60-$50)*5,000=$50,000

n 情況三：11/20到期，最後結算價為45元，放棄履約，
損失之前所付出之權利金。損失 (-$3)*5,000= -
$15,000
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操作實例-選擇權
n 看大跌：買 賣權(put)
n 10/8 B公司股價48元，因看空其發展，故買進1口11月
A公司股票選擇權賣權，履約價50元，權利金2點。

n 情況一：11/8權利金上漲至8點，賣出賣權，賺取權利
金上漲之利潤。獲利($8-$2)*5,000=$30,000

n 情況二：11/20到期，最後結算價為40元，進行履約，
賺取股票之價差。獲利($50-$40)*5,000=$50,000

n 情況三：11/20到期，最後結算價為60元，放棄履約，
損失之前所付出之權利金。損失 (-$2)*5,000= -
$10,000
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操作實例-選擇權
n 看小跌(短期不會大漲)：賣 買權(call)
n 4/10 大盤指數6,066點，因看空大盤，故賣出1口台指
選擇權5月買權，履約價5,900點，權利金230點。

n 情況一：5/10權利金下跌至100點，買回買權，賺取權
利金下跌之利潤。獲利(230-100)*$50=$6,500

n 情況二：5/15到期，最後結算價為5,500點，買方放棄
履約，賣方賺取權利金。獲利230*$50=$11,500

n 情況三：5/15到期，最後結算價為6,200點，買方要求
履約，賣方損失(5,900-6,200)*$50 + 230*$50 = -
$3,500
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操作實例-選擇權
n 看小漲(短期不會大跌)：賣 賣權(put)
n 5/7 大盤指數5,664點，因看多大盤，故賣出1口台指
選擇權5月賣權，履約價6,000點，權利金350點。

n 情況一：5/10權利金下跌至100點，買回賣權，賺取權
利金下跌之利潤。獲利(350-100)*$50=$12,500

n 情況二：5/15到期，最後結算價為5,500點，買方要求
履約，賣方損失(5,500-6,000)*$50 + 350*$50 = -
$7,500

n 情況三：5/15到期，最後結算價為6,200點，買方放棄
履約，賣方賺取權利金。獲利350*$50=$17,500
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技術分析工具

n 移動平均線
n 相對強弱指標（RSI）
n K&D 
n MACD 

n 價、量與未平倉量關係
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基本分析要項

n 每日國內外新聞
n 美股四大指數報價
n 台幣走勢
n 油價走勢
n 各大類股成交比重
n 三大法人
n 融資融券
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不法交易型態

n 非法代客操作
n 地下期貨
n 詐騙客戶保證金
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合法期貨業者家數

合法期貨業者家數

期貨顧問
26家
13%(42)

期貨自營
商38家
20%(38)

交易輔助
人69家
36%(982)

期貨經理
13家
7%(13)

期貨經紀
商47家
24%(134)

28

合法期貨業者查詢管道

n 期貨公會：
www.futures.org.tw/link_1.asp/
首頁→相關連結→會員公司

n 金融監督管理委員會證期局：
www.sfb.gov.tw/4.asp/
首頁→證券期貨特許事業→期貨商
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簡報結束 敬請指教


