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大綱

投資型保險商品簡介

投資型保險附加費用問題

傳統型保險商品簡介

投資型保險的門檻法則
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人
身
保
險

人身保險之分類

人壽保險
傳統型壽險

利變型壽險

投資型壽險

傳統型年金

利變型年金

投資型年金

年金保險

傷害保險

健康保險
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保險商品分類

人壽/年金保險商品

傳統型保險 利率變動型保險

利率變動型年金(甲/
乙型)、萬能壽險…

投資型保險

養老險、終身壽險、
定期險、年金險、…

變額壽險、變額萬能
壽險、變額年金…

投資型保險的迷思-請尊重智慧財產權 6

國內人壽保險商品演進

利率變動型人壽/年金

投資型人壽/年金

傳統型人壽/年金 (預定利率-分紅/不分紅)

(宣告利率)

(投資報酬率不確定)
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傳統型保單之保險費結構

1 2 3 4 ………

繳費年期20年

17 18 19 20

純
保
險
費

附加費用

保
險
費

………
累積

保單帳戶價值

揭露不夠詳細

(保單價值準備金)

萬能壽險除外

10%~30%
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利率

純保險費率

未要求
完整揭露

保
險
費
率
計
算
原
理

附加費用率

保險費率

死亡率

傳統型保單之保險費結構



5

投資型保險的迷思-請尊重智慧財產權 9

保單帳戶價值
(保單價值準備金)

1.是屬於要保人的

2.是計算解約金的基礎

3.置於保險公司一般帳戶，
以預定利率在累積生息

(有解約金才可以保單貸款)

傳統型商品之保單帳戶價值

4.可事先計算

5.暴露在保險公司債權人
的求償權之下

2.04%95年

2.95%90年

6.5%85年

7%80年

8 %75年

10 %70年

利率水準
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大綱

投資型保險商品簡介

投資型保險附加費用問題

傳統型保險商品簡介

投資型保險的門檻法則
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投資型保單類型

變額壽險

變額萬能壽險

變額年金

共同基金

計息帳戶

結構型債券

投資標的保險商品

…
.

保單帳戶價值
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投資型保險之特性

一、盈虧由保戶自負

二、資產置於分離帳戶

三、費用揭露
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投資型保險觀念澄清

迷思一

投資型保險之投資報酬優於傳統型保險 ?
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投資型保險觀念澄清

迷思二

因為保單帳戶價值置於分離帳戶，所以保
險公司倒閉亦不會影響保戶權益 ?
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投資型保險觀念澄清

迷思三

比較各保險公司收取的費用，附加費用率
愈低收取的附加費用就愈低 ?
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投資型壽險之保險費結構

目標保險費
(Target premium)

超額保險費
(Excess Premium) 

附加費用
計收標準不同
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1  2  3  4  5  6  7 ……
繳費年期20年

19 20

附加費用

目
標
保
險
費

保單帳戶價值

必須詳細揭露

(保單價值準備金)

投資型壽險之目標保險費

購買投資標的
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保單帳戶價值
(保單價值準備金)

1.是屬於要保人的

2.是計算解約金的基礎

3.置於保險公司分離帳戶，
帳戶價值視投資標的績效而定

(有解約金才可以保單貸款)

投資型商品之保單帳戶價值

4.無法事先計算

5.不受保險公司債權人的追索
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大綱

投資型保險商品簡介

投資型保險附加費用問題

傳統型保險商品簡介

投資型保險的門檻法則
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投資型壽險之附加費用

（詳列費用項目）五、其他費用

2.部分提領費用

1.解約費用
四、後置費用

6.其它費用

5.基金轉換費用

4.基金贖回費用

3.基金保管費

2.基金經理費

1.申購基金手續費

三、投資相關費用
(以基金為例)

2.保險成本（保險費用、保障成本）

1.保單管理費
二、保險相關費用

續年度：初年度：

2.額外投資保費費用

續年度：初年度：

1.基本（或目標）保費費用

一、前置費用

費 用 項 目
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投資型壽險之前置附加費用

附
加
費
用
率

保單年度

5%~5%5%5%5%5%增額保險費

0%~10%15%30%60%85%目標保險費

6+54321

<例> 變額萬能終身壽險，預定繳費20年

200%

200%
---------
20年

= 10% 傳統型壽險附加費用率 : 10%~30%
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陷阱 !  額外保險費被灌進目標保險費

如果你第一年度有60萬元要買變額萬能壽險，你會如何拆分 ?
多少訂為目標保險費 ? 多少訂為增額保險費 ?

保單前幾年可購買投資標的之金額大幅縮水!

保險費應如何拆分 ?
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保險費作不同拆分之效果

80萬
40萬

0
40萬
4萬

40萬
6萬

40萬
12萬

40萬
24萬

40萬
34萬目標保險費

繳
法
二
86萬 6萬20萬

1萬
20萬
1萬

20萬
1萬

20萬
1萬

20萬
1萬

20萬
1萬增額保險費(5%)

60萬
0

40萬
2萬

20萬
0

0%~

40萬20萬
2萬

20萬
3萬

20萬
6萬

20萬
12萬

20萬
17萬目標保險費繳

法
一
52萬

12萬40萬
2萬

40萬
2萬

40萬
2萬

40萬
2萬

40萬
2萬增額保險費(5%)

繳
法
三

120萬

目標保險費附加費用

120萬
60萬
6萬

60萬
9萬

60萬
18萬

60萬
36萬

60萬
51萬目標保險費

6年合計10%15%30%60%85%

<例>每年繳60萬保險費，6年總共繳了360萬之保險費
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投資型保險附加費用問題一

問題一 附加費用率前傾度過大

解決
方式

附加費用率平準化

96.10.01 銷售新制度
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附加費用率平準化

目標保險費附加費用率各年度總和不得高於150%

目標保險費附加費用率之實際收取年度不得低於 5年

目標保險費初年度附加費用率不得超過年平均值之2倍

增額保險費附加費用率之上限為5 %

初年度附加費用率上限為60%
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增額保險費

目標保險費

保單年度
附加費用率

5%~5%5%5%5%5%

0%~10%15%30%60%85%

6+54321

200%
-----------

5(年)

附加費用率平準化測試

增額保險費

目標保險費

保單年度
附加費用率

5%~5%5%5%5%5%

0%~10%20%25%35%60%

6+54321

150%
-----------

5(年)
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投資型保險附加費用問題二

問題二 保險費不當拆分

解決
方式

目標保險費需與保險金額有合理對應關係

96.10.01 銷售新制度
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保險費拆分原則

1.目標保險費與保額呈現連動關係
(不再隨公司自行訂定)

2.可提高保障係數(保額/保費)

目標保險費計算公式 ：(傳統壽險保險費計算方式)

‧ 預定死亡率 : 100% 第四回生命表

‧ 預定利率 : 2%  

‧ 預定附加費用率 : 25%

‧ 計算方法 : 20年限期繳費終身壽險之保險費
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目標保險費之費率標準

目標保險費費率 ：

812583457371305252208177女性

1022695529426349290240203男性

706050403020100歲
年齡

保險費(元)

20歲女性，最低保障係數約達40倍
，如目標保險費規劃為10萬元，則
需購足約400萬元的壽險保障金額

每萬元保額

50歲女性，最低保障係數約為22倍
，如目標保險費規劃為10萬元，則
需購足約220萬元的壽險保障金額

投資型保險的迷思-請尊重智慧財產權 30

大綱

投資型保險商品簡介

投資型保險附加費用問題

傳統型保險商品簡介

投資型保險的門檻法則
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變額萬能壽險甲型

保單年度

保單帳戶價值

淨危險保額

死亡給付 必須確保淨危險保額維持一定比率

甲型：死亡給付 = Max{ 保險金額 , 保單帳戶價值 }

原始保險金額 Corridor

投資型保險的迷思-請尊重智慧財產權 32

乙型：死亡給付 =  保險金額 + 保單帳戶價值

淨危險保額(保險金額)

保單帳戶價值

淨危險保額
保持固定

保單年度

死亡給付

變額萬能壽險乙型
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投資型壽險甲型需符合門檻法則

門檻法則

101%71 歲 ~
115%41 ~ 70 歲
130%0 ~ 40 歲

門檻比率(Corridor %)到達年齡

Corridor % =  (死亡給付 / 保單帳戶價值) ×100%

甲型：死亡給付 = Max{ 保險金額 , 保單帳戶價值}
乙型：死亡給付 = 保險金額 + 保單帳戶價值
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保單年度
保單帳戶價值

淨危險保額

死亡給付

甲型：死亡給付 = Max{ 保險金額 , 保單帳戶價值 }

原始保險金額

90萬

130萬

45歲

45歲

50歲

130/90 >130%

130/101 <130%

101萬

投資型壽險需符合門檻法則
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投資型保險觀念澄清

迷思四

門檻法則將使投資型保險商品保費變貴 ?
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投資型保險的迷思

harriet@tii.org.tw


