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大學生的基金理財術

~小額投資人的最佳理財工具~

魏伯宇
(寶來投信投資產品中心經理)

<<動機篇動機篇>> 錢＄該擺那裡?

<<認識篇認識篇>> 共同基金的概念

<<進階篇進階篇>> 一定要懂的基金專有名詞

<<工具篇工具篇>> 多樣化的商品設計

<<實戰篇實戰篇>  >  發掘優質基金的祕訣

<<退休篇退休篇>  >  退休理財規畫

<<趨勢篇趨勢篇>> 基金商品未來發展趨勢

簡報大綱簡報大綱

錢＄錢＄ 該擺那裡該擺那裡？？

<<動機篇動機篇>>
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基金是小額投資人的最佳理財工具基金是小額投資人的最佳理財工具

•小額(三千元)也可做全世界的房東，定期領息

•小額(三千元)也可享受國際級資產配置，佈局八大資產

•小額(三千元)也可投資台股指數，賺大盤波段

•小額(一萬元)也可參與大戶、法人最愛的債券投資

………..……………

投資機會無所不在，投資機會無所不在，

小額投資人也可以緊緊捉住投資機會！小額投資人也可以緊緊捉住投資機會！

Why Mutual Fund?Why Mutual Fund?

• 小額投資，理財 致富

• 專業管理，省時省力

• 分散投資，降低風險

• 變現容易，流動性佳

好處

擇股

複利效果

擇時

投資紀律

•挑選適合自己風險屬性
的基金

• 不要買在高點，也不
要賣在低點/順勢而為

•時間乘數效果，長期持
有是贏家

•投資心理及策略要正確
切勿急躁

1. 注重中長期績效
2. 選擇信譽良好的
資產管理公司

3. 基金經理人不能
常異動

4. Sharp值及α值要
同類型之上

5. 配合自己的人生
目標階段及風險
報酬屬性

•• 各種屬性的投資人都可以找到速配的基金！各種屬性的投資人都可以找到速配的基金！

資料來源：Lipper (截至2005年6月30日)
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近三年各主要類型基金之報酬風險比較圖

擇股 如同擇友如同擇友

小秘訣
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好的基金資產配置是獲利的關鍵要素好的基金資產配置是獲利的關鍵要素

資產配置

100  %

資產配置＋時點掌握

資產配置＋時點掌握＋
標的選擇

資產配置＋掌握時點＋
標的選擇＋其他

91.5%

93.3%

97.9%

100%

806040200

資產配置主導投資組合報酬。根據研究，影響投資報酬
最大的因素就是「資產配置」，影響程度高達九成。

擇股

1. 投資3分法：股基、
債基、其他資產

2. 基金資產配置的比例
　可以參考基金公司的
建議

3. 目前市場已有組合式
基金來幫投資人作資
產配置

4. ETF是不錯的資產配
置元件

小秘訣

擇時

•• 利用經濟指標找買賣點利用經濟指標找買賣點

經濟領先指標

ISM指數

消費者信心指數

P/E、市值/GDP比

•• 利用技術指標找買賣點利用技術指標找買賣點

月K.D、MACD
乖離率、波動率

均線交叉~黄金交叉、死亡交叉

順勢而順勢而為，金字塔操作為，金字塔操作

1. 不要冀望買到最低點
及賣到最高點，只要
相對高低就可

2. Market Timing較適合
作指數商品及股票型
基金操作

3. 運用“平均成本法”進
　行基金佈局
4. 運用指標策略可以協
　助不要買在最高點，
　賣在最低點

小秘訣

低利率時代很難靠銀行存款達成退休目標低利率時代很難靠銀行存款達成退休目標

年
報
酬

所
需
年
數

本金:100萬

退休目標:1000萬

年報酬率須達
7%~12%

複利效果
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要存多少錢可退休？－要存多少錢可退休？－7272法則法則

如果您想要知道現存一元，多久以後會變成二元，只要將72除以
每年報酬率就行了。假設每年報酬率為12%，72除以12會得到6，
換句話說，大約6年後，錢就會變兩倍。

如果您想要知道現存一元，多久以後會變成二元，只要將72除以
每年報酬率就行了。假設每年報酬率為12%，72除以12會得到6，
換句話說，大約6年後，錢就會變兩倍。

小陳想要在65歲退休，預計還要工作42年，根據72法則，以年報
酬率12%計算，每6年錢就可以Double，因此，他今年存了50萬
元，而等到65 歲退休時，這筆錢將變為6400萬。

6年後： 50萬 　　　　100萬
12年後： 100萬 　　　 200萬
18年後： 200萬 　　　 400萬
24年後： 400萬 　　　 800萬
30年後： 800萬 　　　 1600萬
36年後：1600萬 　　　 3200萬
42年後：3200萬 　　　 6400萬

50萬×27=6400萬50萬×27=6400萬

<Note>: 
1. 投資有風險，沒有人可保證有年報酬率12%，但從歷史經驗驗證，機會很高。

2. 還要考量生活水準及通貨膨脹

複利效果

窮爸爸窮爸爸VSVS富爸爸富爸爸

窮爸爸的一生

辛勤終生卻一無所有

收入－支出＝投資
(不穩定且無規劃性的投資)

富爸爸的一生

創造資產與財富自由

收入－投資＝支出
(穩定且有規劃性的投資)

投資紀律

富足人生

錢錢 生活生活

工作工作 投資投資 家庭家庭 休閒休閒 健康健康

　　人生的目標不應只是銀行存款的增加，　　人生的目標不應只是銀行存款的增加，

　　　　　　　　　　　　而應該是如何致力於富足人生　　　　　　　　　　　　而應該是如何致力於富足人生

投機投機

1.  有「計劃性的投資」及「選對投資跑道」才能讓您財富步步高昇
2. 人力資本－財富增長的油門

人際人際
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快樂理財前不可不知的事快樂理財前不可不知的事

1.1.快樂理財關鍵在於建立正確的理財觀快樂理財關鍵在於建立正確的理財觀
－如果理財不得其法，倒不如別理財

2.2.「期望合理」才能輕鬆理財「期望合理」才能輕鬆理財
－人生理想愈實際，理財壓力就愈輕鬆

3.3.簡單輕鬆，不碰不熟悉的金融商品簡單輕鬆，不碰不熟悉的金融商品
－財富愈少，理財方式應該愈為簡單；投資如同選老
　婆一樣，一定要認識清楚，不要晚上睡不著覺。

4.4.認識風險及瞭解自己最大風險容忍度認識風險及瞭解自己最大風險容忍度
－高報酬=高風險，要有風險意識才能投資

5.5.針對自己理財目標，建立資產配置表針對自己理財目標，建立資產配置表
－不把將所有雞蛋放在同一個籃子上

6.6.幸福理財要靠紀律幸福理財要靠紀律
－認識人性的弱點，持之以恆，有紀律的執行

投資紀律

共同基金的概念共同基金的概念

<<觀念篇觀念篇>>

共同基金的概念共同基金的概念

•共同基金的概念很簡單，就是集合眾多投資人的資金，由基金管理公司負責
投資管理的一種理財方式。

•共同基金的「經理」與「保管」業務是分開的，基金管理公司只負責下達投
資指令，而所有的資產則由保管銀行負責保管，且共同基金受到金管會監督
管制，投資人權益可獲得保障。

基金管理公司

投資人

保管銀行

申購基金金額
買回基金金額

要求申購基金

要求買回基金

監督

證券經紀商

交
割
指
示

交割證券

買
賣
證
券
指
示 金

管
會
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共同基金的優點共同基金的優點

• 小額投資，理財致富
由於數千元即可定期定額投資共同基金，投資人可用較少的資金，透過

共同基金投資各類型的基金，為自己理財致富。

• 專業管理，省時省力
共同基金由專業團隊操作管理，投資人不需浪費時間及精力蒐集、研究

資料。因基金管理公司擁有專業的研究人才及完整迅速的資訊，透過系

統化的研究及投資管理策略，積極為投資人謀求最大投資報酬。

• 分散投資，降低風險
共同基金匯集眾人的資金，集結成為雄厚的資金，將資金分散投資於不

同的標的，可有效分散投資風險。

• 變現容易，流動性佳
投資人可依個人需要，隨時將所持有的基金買回變現，數日內即可拿到

買回價金，流動性佳。

眼花撩亂的基金分類眼花撩亂的基金分類

•共同基金有很多種，一般常見的分類法大致有以下幾種：

依基金註冊地分類 國內基金、境外基金國內基金、境外基金

依買賣方式分類 封閉式基金、開放式基金封閉式基金、開放式基金

依投資目標分類 積極成長型、穩健型、保守型、保本型積極成長型、穩健型、保守型、保本型

依投資標的分類 股票型基金、債券型基金、指數型基金、債股票型基金、債券型基金、指數型基金、債
券股票平衡型、組合型基金、券股票平衡型、組合型基金、 不動產證券不動產證券
化型基金等分類化型基金等分類

依投資地區分類 全球型基金、區域型基金、單一國家基金全球型基金、區域型基金、單一國家基金

國內基金國內基金 vs. vs. 境外基金境外基金

•「國內基金」是指由國內投信公司發行的基金，在國內註冊、受到國內相關
法律監督的基金。。

•「境外基金」(offshore fund)則是指基金註冊地不在台灣、由國外基金管理公
司所發行的基金。但此類基金必須經過證券暨期貨管理委員會核備，才能在
國內合法銷售。

一般約3%0% ~ 1.5%申購手續費

銀行的指定用途信託帳戶
(未來將擴及其它金融機構)

投信、券商、銀行申購管道

所需時間較久，部分外匯管
制區需要兩個星期以上。

所需時間較短，一般是買
回日起五~八日內

買回價金給
付時間

遍及全球台灣、全球投資地區

全球各地投資人以國內投資人為主銷售對象

國外基金管理公司國內證券投資信託公司發行公司

境外境外基金基金國內基金國內基金分類分類
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各種屬性的投資人都可以找到速配的基金！各種屬性的投資人都可以找到速配的基金！

資料來源：Lipper (截至2005年6月30日)
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近三年各主要類型基金之報酬風險比較圖

•共同基金的投資標的幾乎涵蓋各類型資產類別、各個區域市場，各
種風險、報酬屬性的投資人都可以找到合適投資的基金。

一定要懂的基金專有名詞一定要懂的基金專有名詞

<<進階篇進階篇>>

看懂基金小檔案看懂基金小檔案

•基金類型：基金的分類方式，投資人可依分類
與其他同類型基金比較績效。

•投資標的：闡述基金主要的投資範圍、投資限
制，可藉此了解基金的屬性與投資方向。

•收益分配：投資基金除淨值上漲的資本利得外，
有的基金還會分配收益。基金小檔案中通常會
敘明是否分配收益及分配的頻率。

•經理費：又稱為基金管理費，是基金公司的主
要收入來源，每日自基金資產中扣除，投資人
不需另外繳交這筆費用。一般而言，債券基金
收取的經理費率較低、股票基金較高。

•保管費：保管費是付給銀行代為保管基金資產
的費用，跟管理費一樣，每日自基金資產中扣
除，投資人不需另外繳交。

•手續費：投資人申購基金時必須付出的費用。
這筆費用是外加的，投資人必須另行支付。
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看懂基金績效評比看懂基金績效評比

資料來源：投信投顧公會(截至2005年6月底)

•客觀的基金績效資料可以從投信投顧公會網站(http://www.sitca.org.tw)取得。

•基金績效評比主要從「報酬」與「風險」兩個面向評估基金，包括過去一個
月、三個月、六個月、一年、三年、五年及今年以來的報酬率與排名，以及
年化標準差、貝他值(β)、夏普指標(Sharp)等指標。

看懂基金績效評比看懂基金績效評比--報酬率與排名報酬率與排名

•大部分投資人最常以「報酬率」與「排名」判斷基金的好壞，由於報酬率或
排名較為簡單易懂，儘管不是最好的績效評估方式，但仍是一般投資初學者
最常使用的評估方法。

報酬率 代表基金的「絕對績效」，為基金某一段期間之淨值成長率。
隨著評估期間的長短可以分為一個月、三個月、六個月、一年、
三年、五年、十年……等。

排名 代表基金的「相對績效」。報酬率較容易受到市場狀況的影響，
透過同類型基金的「排名」資料可以看出相對於其他基金，該
檔基金的績效表現。

例如：上期基金單位淨值10元，本期單位淨值12元，則可以算出報
酬率=20﹪((12-10)÷10）。

看懂基金績效評比看懂基金績效評比--風險指標風險指標

•以報酬率或排名評估基金績效有一個最大的盲點－未考量投資「風險」。因
此，績效評比資料也會計算出風險指標供投資人參考。

年化標準差 標準差是用來衡量報酬率的波動程度。標準差越大表示基金淨
值於一段時間內的漲跌愈劇烈，報酬率的好壞差距愈大，風險
較高；反之，標準差越小顯示淨值漲跌幅較平穩，風險較低。

貝他值(β) 投資風險可以分為非市場風險(公司或產業的特有風險)及市場
風險(總體環境的風險)，貝他值(β)代表個別基金對市場風險之
敏感度。β值愈大代表基金報酬率受大盤漲跌、市場行情的影
響愈大，市場風險愈高。

例如：某基金β值為0.5053，代表大盤上漲1%將會帶動該基金上漲
0.5053%；大盤下跌1%則會帶動該基金下跌0.5053%。
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看懂基金績效評比看懂基金績效評比--綜合指標綜合指標

夏普指數 經風險調整後之績效指標 ，代表投資人每多承擔一分風險可獲
得多少報酬；計算方式為平均報酬率減無風險報酬率(一般係指
銀行定存利率)再除以標準差。夏普指數因考慮了投資風險，往
往和只評估報酬率產生截然不同的結果。

以下例來看，若只看報酬率的高低，乙基金績效似乎優於甲基金，但若以
夏普指數來衡量，在考慮了投資風險後，甲基金則明顯優於乙基金。

*假設無風險利率為1﹪

7.35﹪
2.45﹪
標準差 夏普指數年報酬率

（11-1*）÷7.35＝1.3611﹪乙基金

（7-1*）÷2.45＝2.457﹪甲基金

詹森指標 詹森指標(Jensen Index) 又稱為α值，根據基金的平均報酬率與
所應承擔的市場風險，計算出基金的超額報酬，代表基金經理
人挑選投資標的的能力，α值越高，顯示基金經理人眼光越精
準。

多樣化的商品設計

<<工具篇工具篇>>

多樣化的商品設計多樣化的商品設計

‧共同基金分類架構

‧開放型與封閉型基金

‧全球型、區域型與單一市場型基金

‧股票型、債券型、貨幣市場及衍生性金融商品
基金

‧積極成長型、成長型、平衡型及收益型基金

‧其它型基金
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共同基金的基本類型共同基金的基本類型

開放型與封閉型基金開放型與封閉型基金

‧開放型基金在發行之後，投資人可直接向投信
公司申購或贖回共同基金的受益憑證，因此其
流通在外的受益憑證數量會隨著投資人的申購
或贖回而變動。

‧相對於開放型基金，封閉型基金在發行之後，
投資人並無法直接向投信公司申購或贖回，而
必須在證券集中市場下單買賣共同基金的受益
憑證。

開放型基金與封閉型基金的比較開放型基金與封閉型基金的比較
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全球型基金全球型基金

‧全球型基金
–所涵蓋的區域範圍最廣，遍及全球主要的金
融市場，如美國、日本、歐洲及亞洲等市場。
由於全球型基金可建構出全球性的投資組合，
風險分散的效果最為明顯，其投資風險遠小
於其他類型的基金。

–雖然全球型基金會將資產分散於全球金融市
場，但仍會根據每個金融市場的特性與成熟
度來分配個別的投資比重。

區域型基金區域型基金

‧區域型基金

–投資範圍主要集中在區域性的金融市場，例
如有北美、歐洲、亞洲、東南亞、拉丁美洲、
東歐等。

–隨著投資區域的市場成熟度與成長性的不同，
各種區域型基金的風險與報酬特性也會有所
差異。

單一市場型基金單一市場型基金

‧單一市場型基金

–投資區域僅局限於某單一國家的金融市場，
如美國基金、日本基金、台灣基金等。

–就風險分散的能力而言，單一市場型基金投
資風險往往大於全球型基金與區域型基金，
具有高風險與高報酬的特性。

–就投資區域或單一市場的成熟度與風險性而
言，單一市場型基金的投資風險並不全然一
定高於區域型基金。
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股票型基金股票型基金

‧股票型基金係指投資股票總額應達基金淨值70%
以上之共同基金。

‧依投資標的與特性，投信投顧公會將台灣境內的
股票型基金分為上市股票型基金與上櫃股票型基
金，其中上市股票型基金又細分為一般股票型基
金、科技類股基金、中小型基金、價值型基金、
中概股基金、指數型基金及特殊類基金等。

‧近年來，由於台灣股市波動加劇，使得股票型基
金的投資風險也跟著增加。且目前有些股票型基
金已不再獨鍾電子類股，而將持股重心放在傳統
產業類股或價值型股票。

各種股票型基金的投資標的及其代表性基金各種股票型基金的投資標的及其代表性基金

債券型基金債券型基金

‧債券型基金主要以政府公債、公司債、金融債券
等債券商品為投資標的，且投資組合之加權平均
存續期間須達1年以上。

‧如果債券型基金所投資的是新興市場的政府公債
或信用評等較差的公司債，甚至是高風險的「垃
圾債券」，由於這些債券的票面利率較高，使得
該類型債券型基金的預期報酬率高於一般債券型
基金，故又稱為「高收益債券型基金」。
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貨幣市場基金貨幣市場基金

‧貨幣市場基金所投資的標的為到期期間較短、流
動性較佳的貨幣市場投資工具，如銀行存款、附
買回交易及到期期間低於1年的短期票券，如可
轉讓定期存單、商業本票、銀行承兌匯票等。

‧主要功能在於提供短期資金的停泊站，因此又稱
為停泊基金。

‧由於貨幣市場基金與銀行存款間具有相互替代的
效果，將會減弱中央銀行在貨幣市場執行貨幣政
策的效果。因此，過去中央銀行對貨幣市場基金
的開放均持保留的態度。

貨幣市場基金的資金運用範圍貨幣市場基金的資金運用範圍

‧範圍包括：(1)銀行存款；(2)短期票券；(3)有
價證券，如政府公債、公司債、金融債券、外國
債券以及金融資產證券化之受益證券與資產基礎
證券等；(4)附買回交易。

‧銀行存款與附買回交易之總金額需達基金淨資產
價值之70%以上。此外，上述有價證券之投資，
也只限於到期期間僅剩1年內之債券（附買回交
易不在此限）；且投資組合之加權平均存續期間
不得大於180天，如為附買回交易，應以附買回
交易之期間計算。

衍生性金融商品基金衍生性金融商品基金

‧隨著資本市場的自由化發展、金融創新及財務工
程的興起，衍生性金融商品的種類愈來愈多。這
些金融商品之所以會被冠上「衍生性」的字眼，
是因為其價值的變動常取決於其所依附資產的價
值高低，這些標的資產包括一般實體的商品以及
指數、利率、匯率等金融指標，例如期貨、選擇
權、認購（售）權證等。

‧以這些商品為主要投資標的基金就通稱為衍生性
金融商品基金，如期貨基金、認購權證基金等。
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期貨信託基金期貨信託基金

‧期貨信託基金的募集與銷售

‧期貨信託基金的類型

–新台幣計價或外幣計價之期貨信託基金

–傘型期貨信託基金

–保本型期貨信託基金

–組合型期貨信託基金

‧期貨信託基金的投資標的與限制

認購權證基金認購權證基金

‧認購權證(Warrants)是由標的股票發行公司之第三者
（如證券商）所發行的憑證，其性質類似於選擇權中
的買權，投資人有權利在未來某個期間內（美式）或
到期日（歐式）以特定的價格（履約價格），認購一
定數量的標的股票。

‧在未到期之前，認購權證的價格會隨著標的股票的市
場價格波動而波動，當標的股票的市場價格上漲（下
跌）時，認購權證的價格會隨之上漲（下跌）。

–認購權證基金的投資風險亦高於一般傳統的共同
基金。因此，目前台灣亦不允許投信公司發行認購
權證基金，同時也禁止境外的認購權證基金在台灣
銷售。

積極成長型、成長型基金積極成長型、成長型基金

‧積極成長型基金

–追求短期資本利得的極大化，因此其主要收益
來自於股票買賣間的差價，具有高風險、高報酬
的特性。

‧成長型基金

–使該基金的淨值穩定成長，因此其風險較積極
成長型基金為低。成長型基金的投資標的通常會
集中於績效表現良好的績優股或藍籌股 。
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平衡型及收益型基金平衡型及收益型基金

‧平衡型基金

–(1)盡可能保障投資人投資本金的安全；(2)注重已實
現收入及資本利得的長期成長；(3)注重經常性穩定
收入及當期收入。因此，其資金通常會分散於股票市
場與債券市場。

–金管會於2008年初修法規定，平衡型基金投資於股票、
債券及其他固定收益證券必須達基金淨值的70%以上，
其中投資於股票的比重應介於30%~70%之間。

‧收益型基金

–不追求資本利得，而是在追求當期收入的極大化，同
時降低基金淨值波動幅度，非常適合穩健保守的投資
人。

其它型基金其它型基金

‧指數型基金及指數股票型基金

‧保本型基金

‧組合型基金及傘型基金

‧特殊類股基金

指數型基金及指數股票型基金指數型基金及指數股票型基金

‧指數型基金與指數股票型基金的投資目
標都是希望能追蹤某一股價指數的績效
表現。

‧兩者的差異僅在於發行架構及交易方式。
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指數型基金指數型基金

‧一般股票型基金的操作，大多在追求優於大盤
指數的績效表現，以擊敗大盤為目標；反之，
指數型基金的操作，則是希望其績效表現能與
大盤指數亦步亦趨，並不求能擊敗大盤。

‧指數型基金通常會採取被動式管理策略，依照
所欲追蹤的大盤指數成分股及其所占的權重，
建構出一個能模擬大盤指數績效表現的投資組
合 。

指數型基金廣受青睞的原因指數型基金廣受青睞的原因

‧投資人可免除選股的煩惱，透過指數型
基金，即能投資整個大盤指數

‧不僅能有效分散風險，其管理策略也不
會因為撤換基金經理人而有不同，長期
績效表現較有一致性。

‧指數型基金並不需要積極選股及換股操
作，其管理費與周轉率皆低於一般股票
型基金的水準。

指數股票型基金指數股票型基金((ETF) ETF) 

‧ETF是利用單位投資信託或共同基金的架構所
發行的有價證券。

‧以單位投資信託架構為例，ETF的創始機構
（發起人）會將一籃子的股票投資組合委託一
受託機構託管及控制股票投資組合的所有資產，
並以此為實物擔保，分割成許多單價較低的投
資單位（即ETF），讓投資人購買，並在證券
交易所掛牌交易，以追蹤某一指數或股票投資
組合的績效表現。
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全球全球ETFETF資產規模成長一覽資產規模成長一覽

ETFETF檔數檔數 股票型股票型ETFETF資產規模資產規模 固定收益型固定收益型ETFETF資產規模資產規模 商品型商品型ETFETF資產規模資產規模

全球全球ETFETF發行概況發行概況

ETF的投資優勢：交易方式簡單、免除選股煩惱、有效分散風險、成本低廉！

‧2009年至Q2: MSCI World Index (US)上漲4.8%，全球ETF資產規模增加11%

‧2009年至今：新上市ETF有180檔，下是檔數為68檔。

‧‧截至截至20092009年年66月底月底::

‧‧全球目前有全球目前有1,7071,707檔檔ETFETF，，掛牌檔數則有掛牌檔數則有3,0663,066檔檔(1,359(1,359檔檔ETFETF跨境上市跨境上市))，總資產規模，總資產規模US$7890.4US$7890.4億，億，
由由9393家資產管理公司發行，橫跨在家資產管理公司發行，橫跨在4242個交易所掛牌個交易所掛牌

‧市場日平均成交量(US$)減少17.2%、達每日US$668億

資料來源：Barclay Global Advisor ETF Landscape報告(Q2-2009) /寶來投信整理。

ETFETF投資狂潮襲捲亞洲投資狂潮襲捲亞洲

在亞洲，ETF也廣受到投資人喜愛，包含日本在內的亞洲地區ETF已達212檔(包含dual 
listing)，整體規模達550億美元。
在大中華地區，二岸三地己發行ETF共計46檔，規模已達236.8億美元。
資料來源： Barclay Global Advisor ETF Landscape報告(Q2-2009) 。二岸三地地區包括台灣、中國、香港。

土耳其土耳其
檔數：檔數：99
規模：規模：1.41.4億億

泰國泰國
檔數：檔數：22
規模：規模：0.070.07億億

印尼印尼
檔數：檔數：11
規模：規模：0.0010.001億億

韓國韓國
檔數：檔數：3838
規模：規模：18.318.3億億

日本日本
檔數：檔數：6767

規模：規模：254.9254.9億億

印度印度
檔數：檔數：1212
規模：規模：8.28.2億億

馬來西亞馬來西亞
檔數：檔數：33
規模：規模：3.23.2億億

新加坡新加坡
檔數：檔數：3434
規模：規模：26.526.5億億

中國中國
檔數：檔數：55
規模：規模：47.147.1億億

大中華地區大中華地區
檔數：檔數：46  /  46  /  規模：規模：236.8236.8億億

香港香港
檔數：檔數：3030
規模：規模：171.3171.3億億

台灣台灣
檔數：檔數：1111
規模：規模：18.418.4億億

亞洲地區ETF發行概況

(規模單位：美元)

資料來源：Barclay Global Advisor ETF Landscape報告(Q2-2009) /寶來投信整理。

ETF推陳出新，目前台灣已發行的ETF有14檔。從權重類型到產業更甚至主題式，更甚至到

現在的跨國掛牌ETF！

資料來源：寶來投信整理 (2009/8)

權重型 產業 主題型

市值排名前50大--
寶來台灣卓越50ETF
(0050)

市值排名51-150大
寶來台灣100ETF
(0051)

電子產業—
富邦台灣資訊科技ETF 
(0052)
寶來台灣電子科技ETF 
(0053)

金融產業—
寶來MSCI台灣金融
(0055) 
富邦台灣金融ETF 
(0058)

中國收成概念 —
寶來台商收成基金
(0054)

非電子產業—
富邦發達ETF
(0058)
寶來新台灣ETF
(0060)

高股息概念 —
寶來台灣高股息ETF
(0056)

滿足不同的投資需求滿足不同的投資需求

MISC台灣--
富邦MSCI台灣ETF
(0057)

跨國掛牌

連結中國—
寶來標智滬深300ETF
(0061) 
恆生H股指數ETF 
(0080)

連結香港—
恆生指數ETF 
(0081)
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ETFETF的發行與交易架構的發行與交易架構

指數股票型基金
(初級市場)
實物申購買回

指數股票型基金指數股票型基金
((初級市場初級市場))
實物申購買回實物申購買回

實物申購ETF
參與證券商

實物申購實物申購ETFETF
參與證券商參與證券商

實物買回ETF
參與證券商

實物買回實物買回ETFETF
參與證券商參與證券商

機構投資者機構投資者

成份股成份股

ETFETF ETFETF

成份股成份股

機構投資者機構投資者

次級市場
如股票般透過經紀商下單

採現金交易

次級市場次級市場
如股票般透過經紀商下單如股票般透過經紀商下單

採現金交易採現金交易

機構投資者機構投資者
散戶投資者散戶投資者

證券商證券商

ETFETF與指數型基金的比較與指數型基金的比較

‧由於指數型基金屬於開放型基金，其交易方式是
直接向投信公司申購或贖回，而且其申購價格是
以當天收盤後的基金淨值為準。因此，投資人在
申購時，並無法即時得知申購的價格。

‧ETF在證券交易所交易，投資人在每天的交易時
間內，可隨時掌握ETF的價格變化，以決定是否
下單買賣。

‧ETF的管理費低於指數型基金，加上ETF的創造與
贖回機制，使其績效表現更能貼近標的指數。

保本型基金保本型基金

‧保本型基金與一般共同基金最大的差異，就是對
投資人承諾基金到期時，在最壞的情況下仍可領
回原先所投資本金的全部或一定比例（即保本
率），此類基金通常設有一定的到期期間。

‧保本型基金將大部分的資金投資於具固定收益的
債券或零息債券，目的在使基金到期時，淨值不
會低於其所保證的價格，同時並利用基金的孳息
或極小比例的資產從事衍生性金融商品的操作，
藉以提高基金的報酬率，有時又稱還本型的收益
基金。
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保本型基金的設計保本型基金的設計

‧保本率

–指保證投資人到期時可領回的金額占投資本金的比率。

‧參與率

–指投資人可以分享衍生性金融商品獲利的比率。

‧到期期間

–又稱為基金的壽命，壽命愈短，投資的機會成本愈低；反

之則愈高。

‧贖回要求

–若提前贖回，除了無法獲得本金的保證外，可能還要支付

懲罰性的贖回手續費，而該贖回手續費將併入基金資產之

中。

台灣保本型基金的種類台灣保本型基金的種類

‧在台灣，保本型基金依有無機構保證可區分為
保證型基金及保護型基金。

‧保證型基金係指在基金存續期間，藉由保證機
構保證，到期時提供投資人一定比率本金保證
之共同基金。

‧保護型基金係指在基金存續期間，藉由基金投
資工具，於到期時提供投資人一定比率本金保
護之共同基金。

保本型基金的操作原理保本型基金的操作原理

‧基金經理人大多使用零息債券來達成。基金經
理人會配合基金的壽命與保本率，選擇適當的
零息債券進行投資，並將剩餘的資金投資於選
擇權或期貨等衍生性金融商品，以賺取更高的
獲利機會。

‧隨著政府積極推動債券分割的機制，未來台灣
將會有愈來愈多的零息債券可供運用，屆時保
本型基金的操作將可更得心應手，尤其是保護
型基金的發展更是令人期待。
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組合型基金及傘型基金組合型基金及傘型基金

‧組合型基金的特殊之處在於其投資標的
與一般傳統的共同基金不同。

‧傘型基金則是一種新型態的基金發行架
構 。

組合型基金組合型基金

‧組合型基金又稱為「基金中的基金」，其投資標的是以其
他的共同基金為主，而這些被投資的共同基金即稱為「子
基金」。

‧組合型基金又可分為二類：第一類的子基金來自別家投信
公司；而第二類的子基金則完全來自自家的共同基金 。

‧可藉由資產配置的方式，投資於不同區域、國家以及特質
的子基金，投資標的更加分散，使其風險分散效果優於一
般共同基金。

‧可分散單一經理人的風險，也可減少投資人選擇共同基金
的困擾 。

‧若投資的子基金為自家投信公司的產品，還可減少基金管
理費或轉換時的相關成本 。

傘型基金傘型基金

‧投信公司會依資產配置的理念，將不同性質的共
同基金（稱子基金）納入於一傘型基金之中，並
同時發行這些子基金。若其中有1檔子基金未能
發行成功，則該傘型基金即無法成立。

‧投資人申購時，可選擇1檔子基金或同時選擇多
檔子基金進行投資，之後可再配合本身的資產配
置，任意在子基金中進行轉換。

‧傘型基金僅是多檔共同基金的組合，本身並沒有
淨值與規模可參考，而子基金則各自有獨立的淨
值與規模。
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傘型基金的好處傘型基金的好處

‧對投信公司而言，以傘型基金的架構發行共同
基金，可同時推出多檔性質不同的共同基金，
豐富公司旗下的基金產品線，並提升整體的基
金規模。

‧對投資人而言，投資人只要投資該傘型基金中
的任一子基金，即可任意轉換到另一子基金，
其轉換手續費將較一般水準低，甚至可享免轉
換手續費之優惠。

組合型基金及傘型基金比較

傘型基金與組合基金旗下同樣存在子基金；唯

傘型基本的母基金是虛擬的，而組合基金是實

際的基金。 

不過組合基金是由基金經理人透過資產配置與

量化、質化指標決定組合基金下子基金的及個

別配置的比重；而傘型基金則是由投資人自行

在傘型基金下子基金間作資產配置。 

特殊類股基金特殊類股基金

‧黃金基金

‧能源基金與天然資源基金

‧不動產基金

‧特別時機基金

‧避險基金
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黃金基金黃金基金

‧黃金基金主要以開採金礦的公司股票為投資標的，而非黃金本
身。

‧有些黃金基金也會投資於其他貴金屬、基本金屬及礦業等相關
類股。

‧由於黃金基金的績效表現與黃金價格的波動息息相關，因此投
資人介入黃金基金時，應隨時注意黃金價格的走勢。

‧黃金價格的短期波動，常會受到如市場供需、美元匯率波動、
某國央行拋售黃金庫存、戰爭與通貨膨脹等因素的影響。

‧黃金價格與股價指數的關連性不高，甚至有時呈現反向的關係。

能源基金與天然資源基金能源基金與天然資源基金

‧能源基金主要以生產、加工及銷售能源（如石油、天然氣、
電力等）等相關類股為投資標的，而非能源本身。

‧隨著石油蘊藏量逐漸地減少，再生能源或替代能源（如太
陽能）等相關類股也開始受到能源基金的青睞，甚至有
「替代能源基金」、「節能基金」的出現。

‧油價走勢往往牽動能源基金的表現，因此投資人應多注意
影響油價波動的關鍵因素。

‧除了能源基金外，市場上尚有以其他礦產（如銅礦、鐵礦、
煤礦等）及木材等天然資源類股為主要投資標的的「天然
資源基金」。此外，市場上也出現許多以「水資源」為投
資主題的基金。

不動產基金不動產基金(1/2)(1/2)
‧不動產基金主要包括不動產投資信託基金及不動

產證券化基金等商品。

‧不動產投資信託基金(REITs)為不動產證券化的
一種，係指由信託業發行表彰其持有不動產資產
價值的受益證券，向不特定人募集或向特定人私
募資金運用投資於不動產及與不動產相關之權利
或有價證券(詳下頁)，如富邦1號 。

‧不動產證券化基金則是以不動產證券化商品（如
REITs）為投資標的的共同基金，如富邦全球不
動產基金 。
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不動產基金不動產基金(2/2)(2/2)

‧不動產基金的收益來源主要包括不動產買賣的資
本利得、不動產的租金收入以及不動產證券化商
品的投資收入。

‧除了本土不動產基金外，目前台灣投資人也可申
購到境外的不動產基金。

不動產投資信託流程圖不動產投資信託流程圖

主 管 機 關

信用評等機構

信託監察人

不動產、
不動產相
關權利

會計師
專業估價者
承銷商
律師

其他主
管機關
核准投
資標的

不動產
相關有
價證券

受託機構
(信託業)

投資人

投資人

建築開發業
營造業

不動產管理機構

建築經理業
不動產租賃業

上
市(

櫃)

買
賣

受益人會議

1.申請募集或
私募受益證券

2.主管機關核
准或申報生效

4.發行受益證券

3.收取價款

委任管理不動產

5.基金投資
運用及收取
投資收益

7.信用評等
8.召集受益人會議、
執行受益人會議決議
及代為訴訟

證券市場

6.分配受益證券之利益、孳息或其他收益予各受益人

不動產資產信託流程圖不動產資產信託流程圖

主 管 機 關

信用增強或評等機構

信託監察人

會計師
專業估價者
承銷商
律師

受託機構
(信託業)

投資人

投資人

不動產管理機構

上
市(

櫃)

買
賣

受益人會議

1.申請募集或
私募受益證券

2.主管機關核
准或申報生效

6.發行受益證券

5.收取價款

8.委任管理不動產

3.訂定契約
及不動產信
託移轉

4.信用增強
或信用評等

11.召集受益人會議、
執行受益人會議決議
及代為訴訟

證券市場

10.分配受益證券之利益、孳息或其他收益予各受益人

委託人
(不動產業主)

7.給付出售受
益證券價款

9.收取不動產收益
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特別時機基金特別時機基金

‧特別時機基金是以各種主題投資為操作策略的共
同基金，如企業併購、企業重整、環境保護、人
口結構改變、資訊網路、消費升級、委外代工等。

避險基金避險基金

Mutual Fund

相對報酬

市場風險

靜態操作策略，多半採買進

持有的方式

甚少使用衍生證券

必須向監管機構登記

投資人擁有較多資訊取得，

進出基金的彈性較大

經理人不論盈虧依投資金額

獲取固定比率之報酬

Hedge Fund

絕對報酬

經理人風險

彈性較大動態操作策略，多

空兼具、大幅使用財務槓桿

靈活運用衍生證券

私有投資合夥公司

揭露的資訊較少，進出基金

受限較多

經理人以獲利之某一百分比

為報酬

Hedge FundHedge Fund的操作策略的操作策略(1/13)(1/13)

一、指數套利策略 (Index Arbitrage)
•定義：當指數期貨與一籃子股票間的價差出現足夠之套利空間時，買

低賣高賺取低風險利潤　

•交易標的: 股票, ETF, 指數期貨

•操作策略: 

•正價差: 買一籃子股票, 同時放空期貨或ETF

•逆價差: 空一籃子股票, 同時買進期貨或ETF
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二、可轉換套利策略(Convertible Arbitrage)
‧定義：當可轉換證券與標的股票產生價差時，買低賣高賺取低風

險利潤

‧交易標的:可轉換公司債、可轉換特別股、換股權利證書、海外

存託憑證、股票

‧操作策略: 

‧可轉換證券價格<轉換價值，買可轉換證券同時放空標的

股票

‧可轉換證券價格>轉換價值，買標的股票同時放空可轉換

證券

Hedge FundHedge Fund的操作策略的操作策略(2/13)(2/13)

Hedge FundHedge Fund的操作策略的操作策略(3/13)(3/13)

‧可轉換公司債可將債權轉換為股票
–可轉債 = 公司債 +權證 (+買權 + 倒帳風險)

‧成為高成長科技公司的重要資金來源

–低利息費用支出、避免過早將股權分散

‧權證價格決定於轉換價格、轉換日期以及股價波動
–例證: Orange、Colt、Amazon、Siemens

‧對沖基金買下市場50%的可轉債

–並將其中的7成從事交易

三、市場中立策略 (Market Neutral)
‧定義：降低投資組合之市場風險，而將風險集中於其他因子(如產

業、規模、本益比)之交易策略　

‧交易標的: 股票、期貨、ETF

‧操作策略: 

‧常態性買進股票、放空期貨

‧常態性買進股票、放空ETF

‧常態性買進股票、放空股票

Hedge FundHedge Fund的操作策略的操作策略(4/13)(4/13)
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四、積極成長型 (Aggressive Growth)
‧定義：積極成長型基金可靈活配置風險因子的暴險比例，包

括市場風險、產業、規模、本益比等　

‧交易標的: 股票、期貨、ETF 、選擇權

‧操作策略: 

‧買進股票、放空股票

‧買進股票、放空期貨(ETF)

‧買進股票、搭配選擇權避險　

Hedge Fund的操作策略(5/13)

五、固定收益證券套利 (Fixed Income Arbitrage)
‧定義：針對債券長短期殖利率的預期，或針對不同固定收益投資工具

的信用風險價差的預期，買進低估之債券、賣出高估之債券　

‧交易標的:公債、CP、公司債等固定收益證券

‧操作策略: 

‧針對債券長短期殖利率的預期，買進殖利率低估的債券、放

空殖利率高估的債券

‧針對不同固定收益投資工具的信用風險價差的預期，買進信

用風險高估之債券、賣出信用風險低估之債券

Hedge Fund的操作策略(6/13)

六、總體經濟策略 (Global Macro)
‧定義：在全球各個經濟體間，尋求可能的經濟變化或不均衡的經濟狀況，當發覺市

場上之商品價格遠遠偏離平均值，且隨時有可能發生變化時，便大量使用衍生性商

品以增加槓桿倍數，並從中賺取利潤。　

‧交易標的: 股票、匯率及利率商品、大宗商品、及各類衍生性商品

‧操作策略: 
‧由上而下的方式來預測證券、債券與貨幣市場

‧找出一國經濟之崩潰臨界點，並預估此一臨界點一旦觸及，其匯市、債市、股

市、及其他商品交易所將會如何演進，且採取相對應之投資策略來從中牟利　

‧索羅斯與Tiger Fund帶來的全盛時期
‧在CSFB / Tremont 資料庫中為表現最佳的策略

Hedge Fund的操作策略(7/13)
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七、新興市場策略 (Emerging Market)
‧定義：由於新興市場具有高成長但不確定的經濟體質，

是故投資風險較高，但報酬率也相對較高。　

‧交易標的:股票、利率商品、及OTC衍生性商品

‧操作策略: 

‧觀察新興國家之經濟基本面、產業面、以及公司經營

狀況來作一投資判斷。　

Hedge Fund的操作策略(8/13)

八、危難證券型策略 (Distressed 

Securities)
‧定義：當公司遭遇破產、清算、或需要重組時的危機，基金

經理人可以運用其專業知識及對公司本身財務狀況之瞭解，在市

場上進行多空操作，以從市場價格失衡中獲利。　

‧交易標的: 股票、債券、及股票選擇權

‧操作策略: 

‧對此類型公司作一通盤的分析與評估，如財報分析、

產業前景等，作法如同現今投信公司評估一家公司是

否具有投資價值一樣。

Hedge Fund的操作策略(9/13)

九、特殊事件導向型策略 (Event Driven)
‧定義：利用特殊事件，如瀕臨破產、重整、收購或合併等事

件，以找尋被低估或具有潛力的有價證券，且根據蒐集資訊，分

析這些事件發生機率，且擬定最佳進場時機，從中獲取利潤。

　

‧交易標的:股票、債券、及股票選擇權

‧操作策略: 

‧作法大致上如同危難證券型策略，不過假如此一特殊

事件為併購，則一般作法都是買進被收購公司股票，

同時放空收購公司股票，以鎖定價差。　

Hedge Fund的操作策略(10/13)
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‧利用企業重大事件前後股價不一致進行套利
–重整

–各種不同級股權的轉換

‧合併套利
–放空收購者公司的股票、買進被合併的標的

–溢價隨時間呈現遞減：早期與晚期的策略不同

‧須靠穩健的機會來源
–較少的套利機會意味著較低的風險分散

–增加風險應能掌控計劃告吹

Hedge Fund的操作策略(11/13)

十、放空型策略 (Short Selling)
‧定義：根據基本面、技術面、或特殊事件找尋價值被高估的股

票或債券，並向經紀商借券於市場上拋售，等到其價格回跌至合理

價位後，再於市場上回補先前放空部位及還券於經紀商，賺取其間

價差。

‧交易標的:股票、債券、及相關衍生性商品

‧操作策略: 

‧找出價格被高估之股票或債券，並放空之，而一般為增

加獲利性，將會使用衍生性商品來增加槓桿操作，如股

票選擇權或股票期貨。

Hedge FundHedge Fund的操作策略的操作策略(12/13)(12/13)

十一、統計套利 (Statistical 

Arbitrage)
定義：股價出現短期的失衡

–找出一對(或一籃子) “相互聯動＂ 的股票

–發現股價脫離歷史關聯性時進場套利

‧使用複雜、電腦程式導向的交易模式來進行套利

–高頻率的交易(年週轉率高達75倍)

–由多次的交易來增加價值

‧高頻率的步驟帶來學習效應，並能將實力與運氣的成
分區隔出來

Hedge FundHedge Fund的操作策略的操作策略(13/13)(13/13)
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發掘優質基金的祕訣發掘優質基金的祕訣

<<實戰篇實戰篇>>

挑選優質基金的三大標準挑選優質基金的三大標準

市場上有許多公正客觀的機構定期會公布基金評鑑資料或頒布
基金獎項，如：投信投顧公會基金績效評比、標準普爾星級評、
台灣基金獎等，而債券基金還可參考各個評等公司的信評資料。

標準一 專業的研究團隊！專業的研究團隊！

標準二 中長期績效穩定比拿冠軍更重要！中長期績效穩定比拿冠軍更重要！

標準三 公正客觀的評鑑資料、信評資料公正客觀的評鑑資料、信評資料

一檔基金的好壞和其研究團隊的專業能力、投資策略密不可分，
與其迷信明星基金經理人，不如挑選專業的研究團隊。

過去績效不代表未來績效，基金排名年年洗牌，與其挑選當下
最熱門的基金，不如選擇中長期績效穩定的基金。

善用績效評比資料善用績效評比資料發掘優質基金發掘優質基金((一一))

‧‧排名愈前面，表示同期間內較同類型基金投資報酬率高排名愈前面，表示同期間內較同類型基金投資報酬率高
‧‧中長期績效排名比短期績效排名更具參考價值中長期績效排名比短期績效排名更具參考價值

一般評估基金績效排名的期間為：過去一個月、三個月、六個月、一年、三
年、五年、十年及自基金成立日起至今。以排名為依據時，最好以中長期績
效排名為評選標準。但要注意的是：報酬、風險是一體的兩面，高報酬必然
伴隨著高風險，以排名選擇基金前，務必審慎考慮自身風險承受能力！

資料來源：投信投顧公會(截至2005年6月底)

短期績效
(過去一年以內)

中期績效
(一年以上三年以內)

長期績效
(三年以上)
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善用績效評比資料善用績效評比資料發掘優質基金發掘優質基金((二二))

‧‧年化標準差愈低，表示基金波動度愈低年化標準差愈低，表示基金波動度愈低
‧‧夏普指數愈高，表示考慮風險後的報酬率愈高夏普指數愈高，表示考慮風險後的報酬率愈高

一般衡量報酬率的波動程度最常用「標準差」。標準差愈大，表示淨值的漲
跌劇烈，風險程度也較大，。一般而言，一檔基金的平均報酬率＋兩個標準
差大約是最好及最壞狀況時的報酬率。

考慮風險後的超額報酬率則較常以「夏普指數」衡量。一般而言，夏普指數
越高越好。

資料來源：投信投顧公會(截至2005年6月底)

一、傑出基金金鑽獎
由理柏公司與台北金融研究發展基金會合辦，每年針對國內投信公
司基金及國內核備的海外基金進行評選，以獎勵傑出的基金及基金
經理人。基金遴選部份，國內基金由台北金融研究發展基金會評審
委員遴選決定，海外基金則委託理柏公司提供海外基金相關評比資
訊，至於基金經理人與研究人員，則邀請金融相關機構的研究部門
進行推薦。

二、標準普爾台灣基金獎
由標準普爾與Smart智富月刊合辦，同樣每年評選基金。標準普爾
的評審標準除了研究團隊與基金操作哲學、流程以外，最主要的還
是風險調整後的報酬率，注重基金的長期績效表現。

善用獎項資料善用獎項資料發掘優質基金、研究團隊發掘優質基金、研究團隊

除了基金績效評比之外，基金界也有像奧斯卡獎的年度大獎，如：金鑽獎、
台灣基金獎，這些獎項多是由世界聞名的基金評比機構參與主辦，另外，還
有一些獎勵傑出研究人員、基金公司的獎項，亦頗具參考價值。

三、其它相關獎項

金彝獎

Asian Investor(亞洲投
資人雜誌) Fund House 
of the Year

中華信評針對債券基金評等定義如下：

twAAAf：由於較其他債券型基金提供極強
的信用保護，因此其發生信用違約損失的
風險極小。

twAAf：由於較其他債券型基金提供相當強
的信用保護，因此其發生信用違約損失的
風險很小。

twAf：由於較其他債券型基金提供穩健的
信用保護，因此其發生信用違約損失的風
險不大。

twBBBf：由於較其他債券型基金提供足夠
的信用保護，因此不易發生信用違約損失
狀況。

twBBf：由於較其他債券型基金提供不確定
的信用保護，因此其發生信用違約損失的
風險增加。

twBf ：較其他債券型基金提供脆弱的信用
保護，因此其發生信用違約損失的風險大
增。

twCCCf：較其他債券型基金提供極度脆弱
的信用保護，因此極有可能發生信用違約
損失的狀況。

資料來源：中華信用評等公司

目前，針對國內債券基金作信用評等的公司有中華信評、穆迪與惠譽，其中
仍以接受中華信評的基金最多。

善用信用評等資料善用信用評等資料發掘優質債券基金發掘優質債券基金
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投信投顧公會網站投信投顧公會網站

集保結算所境外基金觀測站集保結算所境外基金觀測站

退休理財規劃退休理財規劃

<<退休篇退休篇>>
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沒有退休金

休保障

31%

無法期待養

兒防老

17%

擔心自已活

太久

7%

擔心退休金

不足

45%

資料來源： 30世代財富焦慮調查

‧根據30世代財富焦慮調查顯示，80.3%的人擔心自己儲蓄不足，無法順
利享受退休生活；有55.3%的人擔心沒有退休金的保障；31%的人認為無
法期待養兒防老；11.9%的人擔心自己活得太久。

退休基金是民眾普遍的焦慮！退休基金是民眾普遍的焦慮！

台灣投資人籌措退休金靠自己台灣投資人籌措退休金靠自己!!

資料來源：7月JF台灣投資人信心調查

台灣投資人籌措退休金主要仰賴之投資工具

存款 定期定
額投資
基金

投資
股票

投資型
保單、
保險

單筆投
資基金

仰賴勞
保/公
保退休
金

房地
產、
租金

仰賴理財
顧問專人
規劃

30. 4% 30. 1%
28. 8%

23. 2%

14. 1% 13. 6%

6.2%
4.0%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%
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退休新主張「愛退休新主張「愛..勇氣勇氣..一些錢」一些錢」

‧美國25歲至40歲的投資人調查，有八成的人
說「為未來儲蓄」

‧台灣的所得替代率勞保和勞退新制只有28%，
與理想的老年生活70%仍有很大的缺口

‧提早退休=未來儲蓄的時間變短=資產要支應
長時間的退休生活

‧台灣的平均壽命76.3，65歲以上的高齡比率
已達9.4%
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老人越來越多老人越來越多

資料來源：行政院主計處

紅線係經建會預估

4.4
6.5

9.4
11.6

20.4

35.5%

0

5

10

15

20

25

30

35

40%

70 80 93 103 115 140年

4.4%
9.4

35.5%31.6

19.3

8.9%

64

71.3

55.6%

0

20

40

60

80%

70 80 93 103 115 140年

資料來源：行政院主計處

紅線係經建會預估

台灣人口結構變遷

15~64歲

64歲以上

14歲以下

扶老比率扶老比率

資料來源：經建會人力規劃處

工作人口/老人
14.5

10.3

7.6
6.4

3.3

1.6人

0

2

4

6

8

10

12

14

16人

70 80 93 103 115 140年
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您是否會擔心？您是否會擔心？

‧18%說改就改的前車之鑑

‧退休年限越延越長(年齡+年資>85新制之
後呢？)

‧確定給付制轉變為確定提撥制的趨勢

真相:退休制度三支柱

個人準備

企業企業
退休金退休金

社會保險

個人準備

企業企業
退休金退休金

社會保險
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3%
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資產配置資產配置

資產配置資產配置

100  %

資產配置 + 時點掌握

資產配置 + 時點掌握 + 
標的選擇

資產配置 + 掌握時點 + 
標的選擇 + 其他

91.5%

93.3%

97.9%

100%

806040200
For illustrative purposes only. Past performance is no guarantee of future results.  Source: Brinson, Gary P. et al. update May/June 1991 to “Determinations of Portfolio Performance,”
Financial Analysts Journal. July/August 1986. The update analyzed quarterly data from 82 large U.S. pension plans over the period 1977-1988. Results may differ for other portfolios. 
Used with permission. ©2001 Ibbotson Associates, Inc. All rights reserved. [Certain portions of this work were derived from the work of Roger G. Ibbotson and Rex Sinquefield.]

退休理財的關鍵法則一退休理財的關鍵法則一

資產配置主導投資組合報酬。根據研究，影響投資報酬最大的因素就是「資
產配置」，影響程度高達九成。

長期投資長期投資

統計過去十年，投資於全球股票或全球債券型基金，單一年度報酬率波動度
極大，差距最大超過50%，但若過去十年長期持有，因可有效避開短期市場
波動，全球股票基金年化報酬率達8.93%，全球債券基金年化報酬率達9.03%。

退休理財的關鍵法則二退休理財的關鍵法則二

資料來源：Lipper (1995~2004年) ；全球
股票基金、全球債券基金之報酬均為同
類型基金平均資料

過去十年全球型基金之各年報酬比較

22.26

-8.76

6.78

27.93

14.63

30.41

-7.3
-11.1

-20.07

26

5.57

19.95

6.44

1.98

11.83
16.4

8.97

18.33

5.59
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-10

0
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1995年 1996年 1997年 1998年 1999年 2000年 2001年 2002年 2003年 2004年

全球債券型基金 全球股票型基金

%

9.03%9.03%

8.93%8.93%

長期持有全球
債券基金十年
之年化報酬率

長期持有全球
股票基金十年
之年化報酬率
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基金商品未來發展趨勢基金商品未來發展趨勢

<<趨勢篇趨勢篇>>

基金商品未來趨勢基金商品未來趨勢

••從「單一投資標的」朝向「複合多元投資標的」發展從「單一投資標的」朝向「複合多元投資標的」發展

例如：從單純投資於股票的基金，走向佈局全球各大資產類別的基金。

••追求「相對報酬」朝向追求「絕對報酬」發展追求「相對報酬」朝向追求「絕對報酬」發展

例如：從訴求「打敗大盤3~5%」，走向訴求「定存 + 2%的報酬」。

••單純的主動式或被動式管理，朝向主動式人為操作搭配被動式單純的主動式或被動式管理，朝向主動式人為操作搭配被動式
工具或計量模組操作發展工具或計量模組操作發展

例如：從單純標榜主動式或被動式管理，走向「被動式工具+主動式管理」
或「計量模組操作+主動式管理」，為投資人創造最大利益。

••從大量生產朝向「多樣選擇」或「量身訂製」商品發展從大量生產朝向「多樣選擇」或「量身訂製」商品發展

例如：從大規模公開募集基金，走向私募、全權委託操作。
或從單一受益權單位基金走向多類型受益權單位基金發展。

簡報結束，敬請簡報結束，敬請 不吝指教！不吝指教！


