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一、證券市場功能 
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證券市場功能及重要性 

•強化公司治理 

•扶植企業成長 

•增加就業機會 

•促進經濟發展 

經濟 

發展 

 

強化

市場 

 

•有效監管 

•防範不法 
 

 

•加速市場國際化 

•強化專業創新服務 

•健全市場運作機制 

專業

監理 

企業籌資 
更便捷 

大眾投資 
更穩當 

– 上市 
•上市推動 
•上市審查 
•上市後監理 
•… 

– 交易 

•改善交易制度 
•維持市場秩序 
•券商服務 

•… 
– 結算 
•結算交割作業 
•防範市場違約 

•… 
– 監視 
•股市監視 
•不法交易查核 
•… 

臺灣證券交易所負有維持市場健全運作之責任 

資 
本 
市 
場 
主 
要 
功 
能 



                 證券市場對國家經濟貢獻 
 
 證交稅為全國稅賦收入前10大項目之一                  
                                                                                 單位：億元 

 
 
 

 資料來源：中華民國統計資訊網 
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年度 全國稅賦實徵淨額 證券交易稅 占比 較前年度增減 增減比 

2016 22240 709  3.19%  --- --- 

2017 22512 900 4.00%  191 26.8% 

2018 23869  1012 4.24% 112 12.4% 

2019 24705 912 3.69% -100 -9.9% 
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   證券市場對企業之貢獻 
 

公司家數 
 

2001年917家     
 2019年1,965家 

      成長 
    114% 

 

公司資本額 
 

2001年 4.78兆
2019年 8.06兆  

成長 
   68.6% 

 

公司總市值 
 

2001年 11兆 
2019年 40兆 

    成長 
   264% 
 

平均籌資金額 
 

2001年 3.18億 
  2019年 8.00億 

    成長 
    152% 

 

15 

厚植 
產業 

品牌 
價值 增加 

就業 

營收 
成長 
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證券市場對投資人之貢獻 

公司獲利回饋投資人，投資人每年享豐厚股利，股票殖利率
遠高於銀行定存利率 

 國內上市公司最近4年度統計資料 
 
 
 
 
 
 
 
 

註：1.殖利率及定存利率為該年底資料 
         2.銀行定存為臺銀、土銀、合庫、一銀、華南銀五大銀行一年期定存利率之平均 
    3.2020年3月起各銀行一年期定存利率再下修為0.755%左右 
    資料來源：臺灣證券交易所、中央銀行 

 

 
 

 

年度 總市值 本益比 投報率 殖利率 銀行定存 

2016 27.24兆 16.51  10.98%  4.35% 1.035% 

2017 31.83兆 15.66  15.01%  3.95% 1.035% 

2018 29.31兆  12.74 -8.60% 4.77% 1.035% 

2019 36.41兆 19.57 23.33% 3.67% 1.035% 

累積 
財富 



二、證券市場架構及參與者 
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臺灣多層次資本市場 

創櫃板 

• 2014年1月3
日開始營運 

興櫃市場 

• 248家興櫃公司
市值4899億 

櫃檯買賣中心 

• 775家上櫃公司總
市值3.4兆新臺幣   

臺灣證交所 

• 942家上市公司
(含國內外企業)
總市值新臺幣
36.4兆 

資料截至2019年12月底 

公開發行公司 非公開發行企業 
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金融監督管理
委員會 

檢查局 證期局 

 
中華民國證券
櫃檯買賣中心 

 

臺灣期貨交易所 

臺灣證券交易所 臺灣集中保管結算所 

 證券投資人及期貨交易人 

保護中心  

證券及期貨公會等其他周邊單位 

保險局 銀行局 
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主要機構(1/4) 

金融監督管理委員會 

沿革 

– 1960年成立證券管理委員會，為管理及監督證券市場的主管
機關，隸屬經濟部；1981年改隸屬財政部。 

– 1997年證管會改制為「證券暨期貨管理委員會」 

– 2004年新設金管會以實踐金融監理一元化目標，證期會改隸
屬金管會，改為證券期貨局 

– 金管會設有四業務局 

•功能：監督與管理金融事務與規劃金融政策的主管機關，負責維
持金融穩定、落實金融改革、協助產業發展、加強消費者與投資人
保護與金融教育等為目標。 
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主要機構(2/4) 

臺灣證券交易所 

•沿革：1962年正式開業，為公司制組織 

•股權結構：公營機構持股22.47%、民營機構持股77.53% 

•功能：負責證券集中交易市場的營運，包括上市、交易、市場監
理、券商服務與投資人保護等。 

 

臺灣期貨交易所 

沿革：1998年成立開業，為公司制組織，推出臺股期貨等股價指
數期貨商品；2001年推出選擇權商品。 

•功能：負責期貨交易市場的營運，包括期貨、選擇權契約的推出、
保證金收付與風險管理等。 
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主要機構(3/4) 

財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心 

•沿革：1994年成立，為財團法人組織；2002年開放興櫃股票市場 

•功能：負責證券櫃檯買賣市場的營運，含債券與衍生性金融商品。 

 

臺灣集中保管結算所 

•沿革 

– 臺灣證券集中保管公司1989年成立，1990年營運 

– 臺灣票券集中保管結算公司2004年營運 

– 2006年兩公司合併並更名為臺灣集中保管結算所，為公司制
組織 

•功能：有價證券的集中保管（已無實體化）、帳簿劃撥及交割 

•有價證券全面無實體化：2009年推動，2011年全面達成。 
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主要機構(4/4) 

• 財團法人證券投資人及期貨交易人保護中心 

• 沿革 

– 「證券投資人及期貨交易人保護法」於民國2002年7月17日
經總統公布，於2003年1月1日開始施行 

– 投保中心2003年1月22日經法院核准設立登記 

– 設立時之保護基金為10.31億元，由證券及期貨市場相關機
構共同捐助，並持續提撥，截至2018年底該基金累積達81
億元 

 

• 功能：負責提供投資人證券及期貨相關法令之諮詢及申訴服務、
買賣有價證券因民事爭議之調處外，亦得為投資人提起團體訴
訟或仲裁求償。 
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證券市場參與者 
 
 ★公開發行公司 

★會計師事務所 

★律師事務所 
★證券商(承銷及經紀) 
★結算交割銀行 
★投資人 
★資訊廠商 
★其他間接參與者(印刷業、運輸業、保全業、餐飲業･･･) 

 
 



三、證券市場商品介紹 
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證券市場交易商品 
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項  目 

種類 

股票(普通股、特別股) 
臺灣存託憑證 
認購(售)權證 
ETF 
ETN  
債券(公債、外國債券、公司債) 
受益憑證 
受益證券 
黃金現貨(櫃檯買賣中心) 

https://www.twse.com.tw/zh/page/ETN/summary.html


什麼是股票(Stock) 
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投資人 
是表彰投資人對發行公司發展有所期望之所有權憑證。

，投資人買進公司的股票(即使只持有1股)，即為該

公司的股東，於持有股票期間，均擁有按比例分配的

權益。 

 

公司 
是股份有限公司資本的主要構成部分，為一種長期

信用工具，可以轉讓、買賣或作價設質。 

公司經營者除了尋求營運獲利目標以回饋持有股票

的股東外，對於員工福利及環境生態，更有善盡企

業社會責任的義務。 



臺灣存託憑證（TDR） 
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存託憑證(Depositary Receipts)，係外國企業已經在國外
上市，又到另一市場申請上市，所發行的憑證，又稱「第二上
市」，如委託存託機構在臺灣發行，以存託憑證掛牌，進行募
資，即為臺灣存託憑證(TDR)，另如台積電於美國申請上市掛
牌，所發行即為ADR。 

 

TDR是表彰原始股票的憑證，持有人跟原股東所享受的權利
與所負的義務都相同，惟TDR持有人之權利須由存託機構及其
委任之保管機構代為行使。 

 

投資人應於投資TDR前先行簽署風險預告書，TDR財務重點
專區已經在2012年8月1日正式上線。 



權證(Warrant) 
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綜合券商發行具執行權利的金融商品 
 



指數股票型基金(ETF) 
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即時交易像股票：在交易所掛牌，交易方式與股票相同 

績效表現像指數：被動式管理，追蹤指數表現 

開放式共同基金：由一籃子股票集合而成的受益憑證 

股票與指數基金的混合(Hybrid of Stock and Fund)：兼具股票及
基金的特性， 

為證券投資信託公司發行的商品 

上市交易 

市價公正 

資訊 
透明度高 

買賣方便 

追蹤指數 

被動式管理 

基金績效等
於指數表現 

風險分散 

一張ETF 
等於一籃子

股票 

免除個別公
司的風險 

成本低廉 

單價低 

管理費低 

交易稅低 

ETF投資優勢 



指數投資證券(ETN) 
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 指數投資證券（Exchange Traded Note, 
ETN），是由證券商發行，在證券市場掛牌
交易，追蹤特定指數報酬表現的有價證券。 

 投資人可以用買賣股票的方式買賣ETN，或
選擇持有至到期日，由發行證券商給付ETN
到期價值。 

 投資ETN的報酬，是與指數報酬完全連動，
沒有追蹤誤差。 

 存續期間1-20年。 



四、有價證券發行實務概述 
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上市櫃公司概況 
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項  目 

證交所 
上市 

櫃買中心 

上櫃  興櫃 

掛牌家數 942家 775家 248家 

資本額 7.16兆 7,467億 1,611億 

總市值 36.41兆 3.43兆 4,899億 

本益比 19.57 24.59 53.23 

成交值週轉率(%) 72.87 236.49 35.14 

資料截至2019年12月底 



上市公司市值產業別比例 
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電子科技類股占市值一半以上 

53% 

18% 22% 

7% 

電子科技產業 
半導體、光電、資訊 
服務、電腦週邊設備零件 
通信電子設備零件、 
通路服務 

 

其他產業 
航運、貿易、百貨、 

生技、其他 

 

基礎產業 
水泥、塑膠、橡膠、 
鋼鐵、化工、營建 

 

金融保險產業 
銀行、保險、證券 

資料截至2019年12月底 
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(一) 

國內企業 

初次上市 

(二) 
國內上櫃公司 

轉上市 

(三) 
國外企業 

來台第一上市 

(四) 
國外上市公司 
來台第二上市 

上市審查案件類型 



上市審查標準 
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量化條件 

設立年限 

資本額 

獲利能力 

股權分散 

非量化條件 

不宜上市規定 
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上市審查標準-量化條件 

本國公司 一般事業 科技/農技/文創事業 

設立年限 3年以上(公營事業或公營事業轉民營除外) NA 

資本額 
6億元以上且普通股股數達3千萬股以上 3億元以上且普通股

股數達2千萬股以上 

營收條件 

最近年度決算無累積虧損且稅前淨利占年
度決算財報所列示股本比率符合： 
1.最近二年均達6%以上者；或 
2.最近二年平均達6%以上，且最近一年較
前一年為佳；或 

3.最近五年均達3%以上者。 

最近期財報及最近年
度財報之淨值不低於
股本2/3者 

股
權
分
散 

記名 
股東 

1,000人以上 1,000人以上 

外部 
股東 

不少於500人，且其所持股份占發行股份總
額20%以上或滿1,000萬股者 

不少於500人 

意見書：由中央目的事業主管機關（例如:經濟部工業
局、文化部、農委會）出具其係屬科技事業或文化創
意事業且具市場性之明確意見書，向本公司申請 

券商書面推薦 
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上市審查標準-量化條件 

本國公司 一般事業(新增多元上市條件) 

設立年限 3年以上(公營事業或公營事業轉民營除外) 

資本額 6億元以上且普通股股數達3千萬股以上 

營收條件 

市值達50億元以上且符合： 
1.最近年度營業收入大於50億元，
且較前一年度為佳。 

2.最近年度營業活動現金流量為
正數。 

3.最近期財報及最近年度財報之
淨值不低於股本2/3者。 

市值達60億元以上且符合： 
1.最近年度營業收入大於30億元，
且較前一年度為佳。 

2.最近期財報及最近年度財報之
淨值不低於股本2/3者。 

股
權
分
散 

記名 
股東 1,000人以上 

外部 
股東 

不少於500人，且其所持股份占發行股份總額20%以上或滿1,000萬
股者 

New 
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上市審查重點-非量化條件 

公司 

治理 

業務面 

研發面 

其他 

依個案深入探討有無不宜上市情事 

財務面 內控面 
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上市審查方式及內容 

審查方式  主要審查內容 

書面審查  

• 公開說明書 

• 承銷商評估報告及工作底稿 

• 會計師查核或核閱之財務報告及工作底稿 

• 律師評估意見及工作底稿 

• 書面內部控制制度(含會計、管理及稽核制度) 

• 財務資料綜合分析 

實地審查 

• 聽取簡報 

• 參觀廠房實際運作情形 

• 盤點不動產、廠房及設備與存貨 

• 抽查各種帳冊紀錄  

• 瞭解管理當局經營理念 

• 書面審查尚無法瞭解之事項 
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• 新股上市採公開申購(抽籤) 

• 確認申購人資格 
 1.申購截止日，申購人銀行存款餘額應有申購處理費

(20元)、認購價款、中籤通知郵寄工本費(50元)之合
計金額，供銀行執行扣款，否則為不合格件。 

 2.同一日應辦理二件（含）以上承銷案件之預扣價款者，
應以各承銷案件之有價證券處理費、認購價款及中籤
通知郵寄工本費之合計總額為準，否則均為不合格件。 

 3.申購人銀行存款不足同時支應處理費、認購價款、中
籤通知郵寄工本費及交易市場之交割價款時，除非投
資人有特別提出書面聲明外，應以交割價款為優先。 

 

 

公開申購(抽籤)採預扣價款作業 
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舉例 

• 某甲欲申購（抽籤）股票來賺取股票「申購」與「掛
牌」價格之間的價差，他在同一日申購了甲公司股票
1000股，承銷價100元，乙公司股票1000股，承銷價
70元(2種股票的扣款日相同)，該日另有應付交割款
120000元，屆時他的款項劃撥銀行帳戶存款餘額至少
需有多少金額，供銀行執行扣款作業，才具備有申購
股票的資格?  

• (1)100000元(2)100070元(3)170000元 
(4)170070元(5)170120元(6)170140元
(7)290140元。 
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上市公司股票退場機制 

 新法規自2020年4月1日起實施 
 若上市公司財務業務不佳，遭簽證會計師

出具繼續經營能力存在重大不確定性查核
報告 

 或每股淨值低於3元者 
 經證交所依規定處以變更交易方法或採行

分盤交易後逾3年，仍無法改善者，增列為
得停止交易事由，停止交易後滿6個月後仍
無法改善者得終止上市 



五、有價證券交易實務概述 
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資金需求者 資金供給者 

投資人 企業 

投資人 企業 

流動性 

市場規模 

證券市場交易概況2019年底 
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委託買賣 

交易流程：投資人證券商證交所 

 開戶 

• 證券交易戶 

• 銀行存款戶 

• 證券集保戶 

 下單(委託) 

• 書信、電報、電話、電子式交易型態或當面委託。 

• 證券名稱、價格、數量。 

• 無特約有效期限者，當日有效。 
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委託流程 

• 證券經紀商暨其從業人員不得接受一般客戶對有價證券買賣代為
決定種類、數量、價格或買入賣出之全權委託。 

• 授權委託：法人機構指定漲跌幅範圍之價格區間內，授權證券商
代為決定價格及下單時間 

• 全權委託：投資人委任投信業或投顧業投資證券或採信託方式投
資證券 

 
證交所 

 

 
證券商 

 

 
一般客戶 

 

 
法人機構 

 

 
投信投顧業 

 
委
託 

委託 

授權委託 

全權委託 
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交易成本 

 交易手續費： 

證券商得自行訂定費率標準，超逾1.425‰者，於委託前採適
當方式通知。 

 證券交易稅:賣方繳交 

– 0.3 %：股票(2017年4月28通過，當沖證交稅率減半為0.15%) 

– 0.1 %：臺灣存託憑證、封閉式基金、ETF、認購(售)權證  

– 免 徵：REIT 
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交易單位 

 1,000 單位 

股票、TDR、封閉式基金、REIT、認購（售）權證及

ETF(不含境外ETF)。 

 

 非1,000單位 

境外ETF(如：0080為200單位、0081為100單位、 

008201為100單位) 

 外國股票第二上市(依原市場交易單位) 
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漲跌幅度 

• 10%：多數證券 

股票、臺灣存託憑證、ETF(部分ETF除外)及REIT等 

假設：當日開盤競價基準 100元，10010%= 10   當日 110、Θ 90 

• 無10%漲跌幅限制： 

部分ETF（國外成分證券0061、006205及境外ETF）、新股上市首五日 

• 大於10%：認購(售)權證 

 當日開盤競價基準 + 標的漲跌幅價格行使比例 

 Θ當日開盤競價基準 - 標的漲跌幅價格行使比例 

假設：標的證券300元，權證當日開盤競價基準 28元，行使比例 0.1 

因為標的證券300元，當日最高漲跌幅為10%(30元) 

所以權證當日  28+300.1= 31、Θ  28-300.1= 25 
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升降單位 

價格 商品 

 最低(含) 最高 股票* 認購(售) 
權證 

ETF 
REIT 

0.01     5 
0.01 

0.01 

0.01 5 10 0.05 

10 50 0.05 0.10 

50 100 0.10 0.50 

0.05 
100 500 0.50 1.00 

500 1,000 1.00 
5.00 

1,000 以上 5.00 

＊ 包含股票、臺灣存託憑證及封閉式基金。 

單位：元 
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撮合優先順序 

優先順序決定原則(市價優先於限價) 

 價格優先 

• 較高買進委託優先於較低買進委託。 

• 較低賣出委託優先於較高賣出委託。 

 

 時間優先(價格相同者) 

• 開盤前委託依電腦隨機序號排列。 

• 開盤後委託依接收時間排列。 
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股票交易時間 

交易種類 交易時間 

一般交易 09:00~13:30 

鉅額交易 
(Block) 

08:00~08:30 
09:00~17:00 

零股交易 
(Odd lot) 13:40~14:30 

盤後定價 
(After hours) 14:00~14:30 
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一般交易 

接受委託時間 撮合方式 

8：30：00--8：59：59 一次集合競價 

9：00：00--13：24：59 逐筆交易 

13：25：00--13：29：59 一次集合競價 
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鉅額交易 

目的：為避免大額委託單造成集中市場
    劇烈波動 
門檻：500張或新台幣1500萬元以上 

鉅額交易 

配對交易 逐筆交易 
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零股交易 

目的： 
集中市場最低成交單位為1000股，即為一張股
票，為提供持有未滿一張股票之投資人交易，
收盤後提供零股交易服務 
 
委託時間：13:40 – 14:30 
成交時間：14:30集合競價成交 

註：盤中零股交易最快2020年下半年上路 
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盤後定價 

源起：為滿足投資人在競價交易市場收
   盤後繼續以當日收盤價進行交易
  之需求，並充分利用證券商人力
  及設備資源，爰參酌國外經驗，
  實施盤後定價交易制度 
 
特點：以當日收盤價作為成交價 
委託時間：14:00 – 14:30 
成交時間：14:30自動撮合成交 
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T+2 DVP結算交割 

T  日(委託成交日) 

T+1日(委託成交次一營業日) 

T+2日(委託成交次二營業日) 

投資人應付 
證券商款券 
證券商應付 
證交所  券 

證券商應付 
證交所款 

11:00 
以前 

證交所應付 
證券商款券 

11:00 
以後 

證券商應付 
投資人款券 

10:00 
以前 



六、淺談公司治理 
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淺談公司治理 
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公司治理藍圖： 什麼是公司治理 

        公司治理是指一種指導及管理企業
的機制，以落實企業經營者的責任，並
保障股東的合法權益及兼顧其他利害關
係人的利益。 

 為何談公司治理： 

    經營者(經理人)管理公司，而股東眾
多(股權分散)，可能發生人謀不臧的弊病
，經營者可能會為了自身利益而傷害股東
權益，造成投資大眾血本無歸，因此政府

逐漸制定相關法規保障股東權益。   
公司治理評鑑相關商品與查詢資訊： 

臺灣公司治理100指數、臺灣就業99指數、
臺灣高薪100指數等商品。 

公司治理中心網站
(https://cgc.twse.com.tw/) 

證基會網站「公司治理評鑑專區」
(https://www.sfi.org.tw/cga/cga1) 



七、投資人取得資訊管道 
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網址及服務專線 

證交所網站 

https://www.twse.com.tw 
 

投資人服務專線 

(02-2792-8188) 

投資人知識網
(https://investoredu.tws
e.com.tw/Pages/TWSE.a

spx) 

公開資訊觀測站
(https://mops.twse.

com.tw/ ) 

公司治理中心
(https://cgc.twse

.com.tw/) 

 

個人資料查詢業務
(https://investor.twse.

com.tw/ ) 

 

WebPro3.0影音傳播網
(https://webpro.twse.c
om.tw/webportal/sche

dule/) 

基本市況報導
(https://mis.twse.co
m.tw/stock/index.jsp) 

https://investoredu.twse.com.tw/Pages/TWSE.aspx
https://investoredu.twse.com.tw/Pages/TWSE.aspx
https://investoredu.twse.com.tw/Pages/TWSE.aspx
http://newmops.twse.com.tw/
http://newmops.twse.com.tw/
http://newmops.twse.com.tw/
https://investor.twse.com.tw/
https://investor.twse.com.tw/
https://webpro.twse.com.tw/webportal/schedule/
https://webpro.twse.com.tw/webportal/schedule/
https://webpro.twse.com.tw/webportal/schedule/
https://mis.twse.com.tw/stock/index.jsp
https://mis.twse.com.tw/stock/index.jsp
https://mis.twse.com.tw/stock/index.jsp
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各項資訊管道主要內容 

 證交所網站：提供即時資訊、歷史統計資料及法令規章與各項公告查詢 

 投資人知識網：揭露證券暨期貨相關單位各項活動訊息，另提供參訪交
易所申請路徑 

 公開資訊觀測站：公開發行公司定期揭露股權及財務資料變動、即時重
大訊息與公告事項揭露平台 

公司治理中心：建置公司治理評鑑系統，透過制度之實施與推廣，提升 
  國內各項公司治理實務之品質   
個人資料查詢業務：可透過網路、證券商發函或親至本公司等方式查詢 
  個人開戶及交易明細 
影音傳播網：提供各項宣導說明會內容錄影資料，供無法與會的投資人 
  點閱 
基本市況報導：揭露即時交易資訊並提供最佳5檔買賣價量供投資人參酌 
投資人服務專線：提供投資人一般業務或網頁資料查詢與操作等問題答詢 



八、本公司各項宣導活動 
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投資人推廣活動 

網路闖關有獎徵答  

買賣上市有價證券投資講座 

社區大學投資理財講座 

證交所投資人知識網、臉書  

其他參展活動 
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校園推廣活動 

遠距教學合作案 

全國教師證券知識研習營 

校園證券投資智慧王 

參訪證交所 



附錄 
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★創櫃板及興櫃市場 

★證券市場交易商品補充 

★開盤與收盤資訊揭露 

★公布注意及處置股票 

★淺談信用交易與當沖 

★除權息介紹 

★全面盤中逐筆交易 

★定期定額投資股票及ETF 



創櫃板及興櫃市場 
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創櫃板： 
創櫃板設立目的：扶植微型創新企業發展；厚植我國經濟未來發展
之基石、利於國家未來產業發展 
證券櫃檯買賣中心於103年1月3日建置啟用「創櫃板」，提供創意
產業籌資管道，並提供免費輔導，協助業者建立會計及內部控制制度 
創櫃板網址：
http://www.tpex.org.tw/web/regular_emerging/creative_emergin
g/Creative_emerging.php?l=zh-tw 
 
興櫃市場： 
興櫃市場建置目的：主要在將未上櫃(市)股票之交易納入制度化管
理，故未要求申請公司本身之獲利能力及股權分散等條件，亦未訂定
類似上市櫃股票之審查程序，只須有兩家以上之推薦證券商推薦，即
可申請登錄興櫃交易，目前有248家。 

http://www.tpex.org.tw/web/regular_emerging/creative_emerging/Creative_emerging.php?l=zh-tw
http://www.tpex.org.tw/web/regular_emerging/creative_emerging/Creative_emerging.php?l=zh-tw
http://www.tpex.org.tw/web/regular_emerging/creative_emerging/Creative_emerging.php?l=zh-tw
http://www.tpex.org.tw/web/regular_emerging/creative_emerging/Creative_emerging.php?l=zh-tw


證券市場交易商品補充 
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債券(公債、外國債券、公司債)： 
債券交易依不同種類有「等殖成交系統」、「國際債券交易系統」
及「營業處所議價」等交易方式，各有相關規定 
證券櫃檯買賣中心網址：
ttps://www.tpex.org.tw/web/index.php?l=zh-tw 
 
受益憑證(封閉式基金、ETF)： 
證券投資信託事業為募集證券投資信託基金而發行之有價證券，記
載受益人申購之基金名稱及受益單位數，投信公司接受投資人的申購，
需印製受益憑證，發給投資人或代投資人保管 
 
受益證券(不動產證券化、金融資產證券化)： 
表彰受益人享有該信託財產及其所生利益、孳息及其他收益之受益
權持分之權利憑證或證書 
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揭露模擬成交價量 
及 

最佳5檔買賣價量 

計算個股是
否達暫緩開
盤標準(3.5%) 

1.所有證券持
續接收委託。 
2.未達暫緩開
盤標準個股陸
續開盤 
3達暫緩開盤標
準個股不開盤 

暫緩開盤個股，持續揭露模
擬成交價量及最佳5檔買賣
價量 

暫緩開盤個
股陸續開盤 

8：30 8：59 9：00 9：02 

開盤資訊揭露及暫緩開盤配套措施流程圖示 
 

開盤與收盤資訊揭露-開盤 
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13:25 13:30
0 

13:31 13:33 13:29 

揭露模擬成交價量 
及 

最佳5檔買賣價量 

計算個股是
否達暫緩收
盤標準(3.5%) 

1.所有證券均停
止接收委託 
2.未達暫緩收盤
標準個股收盤 
3.達暫緩收盤標
準之個股不收盤 

暫緩收盤之
個股繼續接
收委託 

暫緩收盤個股，持續揭露
模擬成交價量及最佳5檔買
賣價量 

暫緩收盤
個股收盤 

收盤資訊揭露及暫緩收盤配套措施流程圖示 

開盤與收盤資訊揭露-收盤 



公布注意及處置股票 

63 



異常股票特別處置措施 
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注意標準 處置標準 

交易資料 注意股票 處置股票 

監視業務督導會報 
強化保障 即時管理 



相關資訊查詢 
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• 公布注意、處置相關規定與標準  
http://www.selaw.com.tw/LawArticle.aspx?LawID=G
0100247 

• 公布注意、處置股票資訊查詢 

   https://www.twse.com.tw/市場公告/公布注意股票 

   https://www.twse.com.tw/市場公告/公布處置股票 

• 公布注意與處置股票常見問題   
https://www.twse.com.tw/ch/products/publication
/download/0001066727.pdf 
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淺談信用交易與當沖 

簡單來說，信用交易指的就是融資與融券兩種 

• 融資=向券商借錢，融券=向券商借股票 

信用交易帳戶開戶條件： 

1.普通戶開戶滿3個月。 

2.近一年普通交易成交10筆以上，金額超過申請額度50%以上。 

3.提供申請額度30%以上財力證明(額度50萬以內免)。 

可融資金額(可借0—6成)；融券須提供擔保價金(9成以上) 

當沖：當日開盤時間內完成買賣股票的動作來賺取價差 

現股當沖：當天用現金買進、賣出同樣的股票，成交後按買賣沖銷
的差價做交割 

資券當沖：當天用融資買進、融券賣出，兩筆單沖銷掉，賺差價或
賠差價 
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除權息介紹 

除權(配發股票)；除息(配發現金) 

股票在市場交易，可能每天有不同的股東，公司
的獲利要配發給誰 

當股票含有權利時買進或持有，股東即享有配股
息之權利 

當股票減除權利後(含當日)買進，股東不得享有
配股息之權利 

計算合理的除權息參考價格以訂定合宜的漲跌幅
維持市場交易流動性 
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除權除息交易日 

除息、除權交易日：上市公司為了發放現金股利、
增資配發或認購股票而停止過戶的第一日，往前
推算二個營業日 

除息、除權交易日以及該日以後所買進之證券，
即不得享有該次現金股利、增資配股或認購之權
利 

上市公司申報時間：股票除權息須於預定停止股
票過戶開始日期前至少十二個營業日申報 
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除權除息預告表 
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上市（櫃）公司採每季/每半年配息者，融券回補
頻率將會增加，請留意回補日期！ 

公司法修正後，上市（櫃）公司可一年配息多次，
即可採「半年配息」或「季季配息」，例如上市公
司採1年4次配息者，加上召開股東常會，融券戶1
年內可能會有5次之融券回補。請投資人特別注意！ 

上市（櫃）公司採多次配息資訊，可於公開資訊觀
測站及本公司官網停券預告表查知。 

 

    

融券人注意！每季/每半年配息 
公司強制回補頻率增加！ 
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全面盤中逐筆交易 
自109.3.23起實施 

逐筆交易 集合競價 

•盤中：5秒撮合 

•滿足最大成交量、 

一個成交價 

•提供成交後資訊 

•限價單 

•盤中：隨到隨撮 

•依委託簿對手方價格、 

多個成交價 

•提供成交前&成交後資訊 

•多種委託單 

交易效率 

價格決定 

資訊透明 

委託種類 
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逐筆交易制度委託重點 

委託方式分6種 

• 限價ROD：當日盤中股價達到委託單設定價格時，委託單才生效，如有未成交部份，當日持
續委託(與現行委託方式相似) 

• 市價ROD：委託單為接受所有價格之當日有效委託，故除非漲(跌)停板，否則均立即成交(與
現行用漲(跌)停板委託方式相似) 

• 限價IOC：當達到設定的價格時，即開始成交，該盤撮合後，其餘未成交數量均取消(撮和後
，剩餘未成交數量全數取消) 

• 市價IOC：委託單接受所有價格之交易，故除非漲(跌)停板，否則均立即成交(如於漲停價部
份成交，剩餘未成交數量立即取消委託) 

• 限價FOK：當達到設定的價格時，需數量亦同時滿足，否則委託單自動取消(達到設定價格且
能一次買足數量，否則一張都不買) 

• 市價FOK：達到數量需求就全數成交，無法達到需求數量，委託單自動取消(達到能一次買足
數量，否則一張都不買) 

委託單名詞的定義： 
1.限價：達到限定價格時，委託單才有效 
2.市價：任何價格都可接受 
3.ROD(Rest of Day  當日有效)：委託單於當日收盤前均有效，可分批成交 
4.IOC(Immediate-or-Cancel  立即成交否則取消)：如有未成交部份，立即取消剩餘張數 
5.     FOK(Fill-or-Kill  全部成交否則取消)：一次全數買(賣)足委託量，否則全取消 
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       定期定額投資股票及ETF 

為協助投資人長期穩健投資股市，擴大證券商經營範圍並活絡證券市場，證券交易 
所增訂「證券商受託辦理定期定額買賣有價證券作業辦法」，俾利投資人以定期定額方
式購買股票與ETF。 

定期定額投資方式之優點： 

提升小額投資之便利性 

•小額投資人與學生族群得以每月
固定小金額方式參與投資股票及
ETF。 

分散投資風險 

•不必考慮進場時點，免花費在投
資判斷的心力追求較穩健的長期
獲利。 

培養投資理財之概念及習
慣。 

•提供投資人除定期存款或買基金
外另一種儲蓄之方式 

投資人自2017年1月16日可洽有辦理本項業務之證券商以定期定額方式投資股票及ETF。 
 

證券商辦理定期定額業務資料，請上本公司首頁> 產品與服務 > 證券商服務 > 證券商辦理定
期定額業務資料查詢(網址：https://www.twse.com.tw/zh/brokerService/secRegData) 

更多定期定額投資臺股資訊請詳本公司官網 > 定期定額投資股票及ETF專區。 

https://www.twse.com.tw/zh/brokerService/secRegData
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