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• 功能、架構及參與者

• 集中市場商品
證券市場

• 集中市場交易制度

• 交易投資風險
交易方式

• 相關資訊及宣導活動

• 投資理財分齡教案
學習資源
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大綱
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證券市場功能

支持經濟
多元理財
提升所得

經濟發展
產業壯大
促進就業

企業籌資 大眾投資

證券市場

實體經濟發展

發
揮
直
接
金
融
之
功
能
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資本市場架構及參與者

發行人/商品

股票

債券

期貨

衍生性商品

市場營運者

證交所

櫃買中心

期交所

集保結算所

中介機構

證券商

投信/投顧

會計師

律師

投資人

機構投資人

散戶投資人

金融監督管理委員會

證券期貨局

投保中心

銀行局 保險局 檢查局
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完善企業籌資管道

299家/ 
0.9兆

971家/ 
44.3兆

97家/ 
72.8億*

創櫃 808家/ 
4.4兆

上櫃
上市

興櫃

資料來源：臺灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心。截至2022年底。
註：上市、上櫃、興櫃市場數據為掛牌家數/市值，創櫃市場數據為登錄家數/資本額。

• 我國現已建立多層次資本市場提供各規模企業多重籌資選項，
掛牌標準與監管程度各有不同

• 掛牌後持續支持企業發展，現金增資活動蓬勃
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臺灣創新板(Taiwan Innovation Board)

為接軌國際、支持政府產業發展策略，鼓勵具關鍵核心技術及創新元
素的公司上市籌資，2021年推出「創新板」，僅限合格投資人參與
交易，目標打造「創新+永續」的特色板塊。
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合格投資人推廣獎勵活動

合格投資人：
具一定證券投資經驗，且財力或所得達特定標準。

https://act.twse.com.tw/qualifiedinvestor/
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集中市場商品

臺灣證券交易所 櫃買中心 臺灣期貨交易所

股票

臺灣存託憑證(TDR)

指數股票型基金(ETF)

指數投資證券(ETN)

認購(售)權證

受益證券(REITs)

指數期貨/選擇權

個股期貨/選擇權

利率期貨

匯率期貨/選擇權

商品期貨/選擇權

債券

群眾
募資

衍生性

商品

黃金

集中交易 集中交易/櫃檯買賣

證券市場 期貨市場
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股票

當買進股票，你就成為了公司的股東!

為追求獲利認購/買進股票
• 持有部分所有權及投票權
• 按股權比例分享公司利潤，

並承擔營運錯誤風險

為取得營運資金發行股票籌資
• 追求獲利，營運成果回饋股東
• 盡企業社會責任，顧全員工福利

投資籌資

公司 投資人(股東)

代表公司所有權的憑證

股票
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臺灣存託憑證(TDR)

• 由存託機構簽發，表彰外國
股票的可轉讓憑證

• 用本國貨幣計價

• 持有DR，就如同間接持有外
國股票

• 提供投資外國股票的機會

存託憑證
是什麼?

權利義務同原股

• TDR是表彰原始股票的憑證，
持有人跟原股東所享受的權
利與所負的義務都相同

• 惟TDR持有人之權利須由存
託機構及其委任之保管機構
代為行使

交易方式有差異

• TDR證交稅1‰、股票3‰

• 1單位TDR ≠1股原股 (未必)

• TDR與原股股價可能不同步
(有折溢價)

• 公開資訊觀測站TDR專區：可
瞭解公司財務業務狀況、財
報公告期限、重大訊息，投
資人應審慎評估交易風險

• TDR是外國上市公司
在台灣掛牌，又稱第
二上市

• 投資TDR前
須另簽
風險預告書
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指數股票型基金(ExchangeTradedFund)

指數

追蹤標的指數

表現

股票型

在證交所掛牌

上市，盤中可

任意買賣

基金

由投信(期信)

發行的開放式

基金

『以股票方式交易，追蹤指數報酬表現的基金』

• 資訊透明度高

• 投資一籃子指
數成分

• 買賣方便

• 賣出交易稅僅1‰

• 分散個股風險

• 管理費
0.15%~1%
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上市ETF商品類型多元

臺股
40

市值型、產業型、
主題型

海外股票
53

中、港、日、歐、
美、印度、越南、

新興市場

固定收益
9

公債、公司債、
新興市場債、高
收益債、REITs

股票槓反
29

台股槓反及海

外股票槓反

期貨原型
６

黃金、白銀、銅、
原油、黃豆、美

元

期貨槓反
8

黃金、原油、
美元及日圓等債券槓反

4
美國公債
槓反

傳統投資型

短期交易型

資料來源：臺灣證券交易所，2023年06月底

期貨
原型

U

槓桿
型

L

反向
型

R

證券代號最末碼

149檔ETF
資產規模1.5兆
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指數投資證券(Exchange Traded Note)

本質是 債權憑證
發行人為 證券商

ETN

本質是 基金
發行人為 投信公司

ETF

ETN、ETF的報酬
都是追蹤指數的表現

證券商以信用作擔保，
承諾支付標的指數報酬

持有一籃子指數成分股，
報酬來自成分股實際報酬

故ETN雖無追蹤誤差，但是有發行人信用風險!
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• 權證：小額投資就能獲得參與股票漲跌之權利。

• 認購權證：看多的投資人買入認購權證，可在未來
以特定價格購買特定股票。

• 認售權證：看空的投資人可選擇認售權證，未來可
用特定價格賣出特定股票。

14

權證
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ESG
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落實公司治理

什麼是公司治
理?

 一種指導及管理企業的機制

 落實企業經營人的責任、保障股東合
法權益、兼顧其他利害關係人利益

投資新趨勢:

ESG永續投資

 鼓勵企業善盡對社會和環境的責任，
提供投資人長期穩定報酬

 晨星調查顯示，73%永續型基金從創
立以來的表現都優於同類型傳統基金

 2020年全球ESG基金及ETF總規模突破
1兆美元

如何找到公司
治理良好企業
?

 臺灣就業99指數、臺灣高薪100指數、
公司治理指數、臺灣永續指數、臺灣
企業社會責任中小型指數

 公司治理評鑑結果(公司治理中心網站)

富邦公司治
理100 ETF

國泰ESG高
股息ETF

元大ESG

永續ETF
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開戶交易篇
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委託買賣

開戶

下單
(委託)

結算
交割

 證券交易戶
 銀行存款戶
 證券集保戶

 書信、電報、電話、電子式交易型
態或當面委託。

 證券名稱、價格、數量。
 無特約有效期限者，當日有效。

 T+2 上午10點前DVP結算交割
 T日交易、T+2日收付款

交易流程：投資人證券商證交所
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交易成本

19

手續費

證券
交易稅
(賣方)

 證券商得自行訂定費率標準
 超逾1.425‰者，於委託前採

適當方式通知。

 3‰：股票 (當沖證交稅率減半為1.5‰)
 1‰：TDR、權證、ETF、ETN
 免徵：REIT、債券、債券型基金
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漲跌幅度

10%
多數證券

股票、TDR、國內成分證券ETF、REITs

EX:當日開盤競價基準 100元，

100╳10%=10 90≤當日價格 ≤ 110

無漲跌
幅限制

新股、境外ETF及ETN

新股上市首五日、

含國外成分證券之ETF及ETN

大於
10%

槓反ETF、認購(售)權證

 槓反ETF漲跌幅：10% 槓反倍數

EX: 槓桿2倍ETF之漲跌幅為 2 10%=20%

 權證漲跌幅：當日開盤競價基準 ± 標的漲跌幅行使比例

EX: 標的證券300元，權證當日開盤競價基準 28元，行使比例 0.1

因 標的證券當日最高漲跌幅=300╳10%=30元

故 權證當日漲跌區間  28+300.1= 31、Θ  28-300.1= 25
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升降單位

價格 商品

最低股價(含) 最高股價 股票/TDR* 權證 ETF/ETN/REITs

0.01    5
0.01

0.01

0.015 10 0.05

10 50 0.05 0.10

50 100 0.10 0.50

0.05
100 500 0.50 1.00

500 1,000 1.00
5.00

1,000 以上 5.00
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股票交易時間

交易種類 交易時間

一般交易
09:00~13:30

08:30:00 ~ 08:59:59  委託時間
(於9點開盤集合競價)

09:00:00 ~ 13:24:59  逐筆交易
13:25:00 ~ 13:29:59  收盤集合競價

零股交易
09:00~13:30 盤中零股交易
13:40~14:30 盤後零股交易

鉅額交易 08:00~08:30、09:00~17:00

盤後定價 14:00~14:30
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定期定額投資零股及ETF
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公布注意及處置股票

 處置股票延長撮合時間、交易預收款券，俗稱「關禁閉」或「坐牢」

 提醒投資人可能有漲跌異常、交易過熱、週轉率過高的現象

 注意潛在風險，買賣前要多看、多評估

注意股票 處置股票

• 一定期間累積漲跌

幅度達特定標準

• 成交量、週轉率、

集中度過高

注意標準

• 連續3天列為注意股票

• 連續5營業日觸及注意

標準

• 10營業日中有6日觸及

注意標準

• 30營業日中有12日觸

及注意標準

處置標準
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投資風險停看聽
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慎防投資詐騙
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網路下單資安防護
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當日沖銷
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違約交割
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•當日沖銷交易風險
• 標的證券因股價大幅下跌賣不出去

• 標的證券因股價大幅上漲買不回來

• 無法完成反向沖銷，衍生高額融資利息或借券費用及強制買回價差

• 無法回補將會構成違約交割

•違約交割之責任
• 民事責任：證券商能以違約交割金額7％為上限，收取違約金

• 刑事責任：情節重大者，還可能面臨刑事責任

• 影響開戶交易：若未還清違約交割的款項與違約金，5年內不得於各
證券商申請開戶或委託買賣有價證券。

• 影響信用紀錄：違約交割紀錄會留在證券商的聯合徵信系統，而且證
交所與金融聯合徵信中心有信用紀錄交換，銀行也可以查得到投資人
違約紀錄，大至辦理貸款，小至申請信用卡都有可能會受到影響!

30

當日沖銷及違約交割
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• 保證投資人獲利？

• 證券商從業人員與投資人款項借貸？

• 受理客戶對買賣股票之種類、數量、價格及買進或賣出之全
權委託？

•幫客戶保管印鑑、存摺？電子交易憑證及密碼？

31

證券商人員說?
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比特幣、乙太幣是貨幣嗎?
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龐氏騙局歷史重演

原始
債權人

債權購買人
(投資人)

借款人

月息
0.5~1.33%

不動產抵押

債權讓與

債權購買人
(投資人)

債權購買人
(投資人)

債權購買人
(投資人)

債權購買人
(投資人) $

$

$

$

P2P借貸平台

假的
轉付
利息

放款
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公開資
訊觀測
站

證交所
官網

公告
快易查

基本市況
報導

個人資
料查詢

Webpro
影音傳播網

34

相關資訊網站

證交所
臉書粉
絲專頁

投資人
知識網

網路闖關
有獎徵答

宅在家
學習網
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投資未來系列~社區大學講座(4~12月，80場)

112年投資講座(7~12月，48場)

全國教師證券知識研習營(7~8月，8場)

校園證券投資智慧王競賽(10~12月)

大專院校金融教育實體校園講座(6~12月，4場)

投資人服務專線(02-2792-8188 )

35

實體宣導
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投資理財分齡教案

推動金融知識普及，加強全民證券投資教育
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豐富學習資源

教案 學習單
教學

投影片

遊戲

平台

我是股神 證券知識大富翁
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我是股神
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證券知識大富翁
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多元推廣計畫

全方位教材輔具

回饋獎勵金

廣泛實施課程

• 社團課、週(班)會

• 校訂課程、空白課程

• 早自習

種子教師營

• 預計7月中旬至8月初

• 原辦理4場，每場40名

• 加開一場台北場

• 教師在職進修認證時數

台
北台

中

高
雄

花
蓮

教師 學生

使用本教案教學 證券知識闖關遊戲

$3,600 $1,200/班

• 教案、學習單

• 教學用投影片

• 遊戲平台
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