
全面逐筆交易 

臺灣證券交易所 

0 



逐筆交易優點 

與國際接軌 1 

交易效率高 2 

資訊透明度高 3 

1 

整合現貨及衍生性商品 4 



國外撮合方式 

證交所 開盤 盤中 收盤 

臺灣 

集合 

集合 

集合 

紐約 

逐筆 

倫敦 

德意志 

東京 

新加坡 

韓國 

香港 

上海 
2 

不論已開發或新興市場盤中都用逐筆 



撮合效率、資訊揭露 

3 

9:00:00 9:00:05 9:00:10 … 

撮合 撮合 撮合 

集合競價 盤中每5秒撮合一次 

成交價量、
5檔資訊 

成交價量、
5檔資訊 

成交價量、
5檔資訊 

… 

逐筆交易 

9:00:00 

撮合 撮合 撮合 撮合 撮合 

9:00:02 9:00:01 9:00:04 9:00:05 

… 

成交價量、
5檔資訊 

成交價量、
5檔資訊 

成交價量、
5檔資訊 

成交價量、
5檔資訊 

成交價量、
5檔資訊 

一有委託立即撮合、資訊透明度高 



成交價決定-集合競價 

累積委
買張數 

委買
張數 

價格 
委賣
張數 

累積委
賣張數 

- 103 40 100 

50 50 102 30 60 

50 101 20 30 

50 100 10 10 

60 10 99 - 

80 20 98 - 

110 30 97 - 

價格 
成交
張數 

102 50 

價
格
優
先 

委買
張數 價格 委賣

張數 

103 40 

102 10 

10 99 

20 98 

30 97 

剩餘委託 

4 

價
格
優
先 

同價位委託
時間優先 



委買張數 價格 委賣張數 

103 40 

102 30 

101 20 

100 10 

10 99 

20 98 

30 97 

順序 價格 
成交
張數 

3 102 20 

2 101 20 

1 100 10 

委買
張數 價格 委賣

張數 

103 40 

102 10 

10 99 

20 98 

30 97 

剩餘委託 

5 

價
格
優
先 

同價位委託
時間優先 

成交價決定-逐筆交易 



逐筆交易 集合競價 

•盤中：5秒撮合 

•滿足最大成交量、 

一個成交價 

•提供成交後資訊 

•限價單 

集合與逐筆差異彙總 

•盤中：隨到隨撮 

•依委託簿對手方價格、 

多個成交價 

•提供成交前&成交後資訊 

•多種委託單 

交易效率 

價格決定 

資訊透明 

委託種類 

6 
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實施方式 

8:30 9:00 
(暫緩開盤 

9:02) 

13:30 
(暫緩收盤

13:33) 

開盤 
集合競價時段 

盤中 
逐筆交易時段 

收盤 
集合競價時段 

13:25 

• 撮合時間表 



新增委託定義 
價格類別 

• 限價(Limit Order)：「必須」指定價格 

• 市價(Market Order)：「不必」指定價格(優先成交) 

有效期間 

• 當日有效(Rest of Day)： 

委託後未能一次成交也不取消，會留至收盤，隔日重下 

• 立即成交否則取消(Immediate-or-Cancel, IOC) 

未成交部分自動取消，殘餘委託不會留存於委託簿 

• 全部成交否則取消(Fill-or-Kill, FOK) 

數量未能全部成交整筆自動取消，委託不會留存委託簿 8 



新增委託種類 

價格類別 

限價 

市價 

存續種類 

當日有效 
(ROD) 

(Rest of Day) 

立即成交或取消 
(IOC) 

全部成交或取消 
(FOK) 

& 

限價ROD 

限價IOC 

限價FOK 

市價ROD 

市價IOC 

市價FOK 

= 
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逐筆
交易
適用 



委託比較 

委買 
張數  

價格 
委賣
張數 

1 102 

2 101 

100 →5 

ROD
留委託
簿 價格 

成交
張數 

102 1 

101 2 

成交結果 

ROD & IOC 

無法成交5張 
都不成交 

IOC 
系統自
動取消 

FOK  

系統自
動取消 

5檔價量 

委買 
張數  

價格 
委賣
張數 

100 2 

委買 
張數  

價格 
委賣
張數 

- - - 

委買 
張數  

價格 
委賣
張數 

1 102 

2 101 

剩餘委託 

FOK 

10 



市價委託(1/3) 
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市價委託(ROD、IOC及FOK)：無須指定價格 

 市價委託優先於限價委託(含漲跌停)。可拼成交速度 

 轉換參考價：每次撮合前轉換參考價格，視為申報價格。 

 額度控管：證券商受託買賣額度，一律以漲停價計算 

最近一次 
成交價 

最高
買單
限價 

最高
賣單
限價 

市價買單 
轉換參考價 

取最高 

最近一次 
成交價 

最低
買單
限價 

最低
賣單
限價 

市價賣單 
轉換參考價 

取最低 



市價委託(2/3) 
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委買 
張數 價格 委賣 

張數 

  103 1 

  102 1 

5 101   

2 <100>   

1 99   

市價 10 

<新進市價 VS 限價> 

-假設最近一次成交價為100 

轉換參考價(取最低)：99 
• 最近一次成交價：100 
• 最低買單限價：99 
• 最低賣單限價：102 

成交價格 成交量 

101 5 

100 2 

99 1 

委買張數 價格 委賣張數 

  103 1 

  102 1 

  市價 2 

成交結果 

最佳5檔 



市價委託(3/3) 
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委買 
張數 價格 委賣 

張數 

1 市價   

5 ⊕110   

5 109   

…   

  Θ90   

  市價 3 

<新進市價 VS 市價與限價，上漲趨勢> 

-假設最近一次成交價為107 

轉換參考價(取最低)：107 
• 最近一次成交價：107 
• 最低買單限價：109 
• 最低賣單限價：- 

成交價格 成交量 

110 3 

委買張數 價格 委賣張數 

3 ⊕110 

5 109 

成交結果 

最佳5檔 

轉換參考價(取最高)：110 
• 最近一次成交價：107 
• 最高買單限價：110 
• 最高賣單限價：- 



市價ROD委託注意事項 

• 市價ROD：不指定價格(價格空白)且當日有效的委託 

• 只能於盤中逐筆交易時段使用，開收盤不能使用 

   - 沒成交的市價ROD，13:25以後會被刪除 

• 沒有漲跌幅的證券，不能用市價委託 

• 平盤以下不得放空的證券，不能以市價融券/借券賣出 



委託改價 

委託改價 

為降低資訊量，可就限價委託改價(限價改限價) 

 原委託時間調整為改價後時間 

例：甲8:40以100元買進X股票一張，9:30見X股票不斷上漲，

決定將價格調整為105元買進，此時甲使用委託改價功能，

該筆委託價格將調整為105元，時間序則改為9:30 

15 



瞬間價格穩定措施 

瞬間價格穩定措施 

•  

 

 

暫緩2分鐘，屆期以集合競價方式撮合，之後恢復逐筆交易 

 暫緩期間 

1) 可輸入限價ROD，不接受市價、IOC、FOK委託 

2) 本公司自動刪除市價ROD，並回報券商 

3) 每5秒揭露模擬撮合成交價、量及最佳5檔買賣價量 
16 

若可能成交價超過以下標準： 

9:00~9:05：開盤價±3.5% 

9:05~13:20：前5分鐘加權平均價 ±3.5% 



瞬間價格穩定措施 

範例：9:00~9:05 

 

 

  

9:00:00 9:00:01 9:02:02 

‧‧‧ 

可能成交價 
101 

超過3.5%! 

可能成交價 
104 

9:09:02 

進入2分鐘集合競價 

開盤價 
100 

不收市價、IOC、
FOK委託。 

市價ROD一律刪除 

9:04:02 
集合 



瞬間價格穩定措施 

範例：9:05~13:20 

 

 

  

9:00:00 9:05:01 9:05:02 

‧‧‧ 

可能成交價 
101 

超過3.5%! 

可能成交價 
105 

9:12:02 

進入2分鐘集合競價 

加權平均價 
100 

加權平均價
100.5 

不收市價、IOC、
FOK委託。 

市價ROD一律刪除 

9:07:02 
集合 

………. 



瞬間價格穩定措施 

瞬間價格穩定範例 

 

市價委託 

例參考價$100，價格上下限$103.5/$96.5 

 買 價格 賣 

99 

98 1 

97 1 

96 1 

市價 1 

進瞬間價格穩定 

→6 

買 價格 賣 

6 99 

98 1 

97 1 

96 1 

市價 1 

因第一個價格就
觸碰標準，進瞬
間價格穩定措施 

轉換參考價(取最低)：96 
• 最近一次成交價：設100 
• 最低買單限價：- 
• 最低賣單限價：96 

通知券商 
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盤中零股交易 
制度介紹 

22 



效益 

23 

增加投資人盤中交易時段買賣零股管道。 

便利小資族群進行投資，亦吸引學生及社會新
鮮人等參與，孕育證券集中市場未來投資人，
減緩台股高齡化問題，達成普惠金融目的。 

提供證券商定期定額業務調節管道，去化其餘股
庫存風險，有助定期定額業務投資人實現獲利，
享受資本市場投資成果。 



零股交易機制比較(一) 
盤中零股 盤後零股 

109年10月26日實施 實施時間 屆時仍維持運作 

上午9時起至下午1時30分止 買賣申報時間 下午1時40分起至2時30分止 

 上午9時10分第一次撮合 
 每隔3分鐘分盤集合競價方
式撮合成交 

競價方式 
下午2時30分後以集合競價方式
一次撮合成交 

依價格優先及時間優先原則 買賣成交優先順序 
依價格優先原則，同價位之申報，
依電腦隨機排列方式決定優先順
序。 

 買賣申報期間(9:00至13:30)
實施試算行情資訊揭露，
約每10秒試算後，揭露模
擬成交價、量及最佳5檔買
賣申報價、量等。 

 每盤撮合後，揭露成交價、
量以及最佳5檔買賣申報價、
量等。 

資訊揭露 
買賣申報期間最後5分鐘(14:25
至14:30)，約每30秒揭露試算之
最佳1檔買賣價格。 

24 



零股交易機制比較(二) 
盤中零股 盤後零股 

 處置證券 
 變更交易方法有價證券 

預收款券 處置證券 

限採電子式交易型態委託，但
專業機構投資人得以非電子式
委託。 

委託方式 未限制 

 未成交委託不保留至盤後
零股交易時段 

 實施盤中瞬間價格穩定措
施 

其他 無 

1. 交易標的：股票、臺灣存託憑證(TDR)、指數股票型基金(ETF)、受益證券。 
2. 交易單位：以股之整倍數進行交易，每筆買賣申報量應未滿普通交易1交易單位。 
3. 每日升降幅度、升降單位：同普通交易 
4. 委託單種類：僅限價委託(ROD)，可減量、取消。 
5. 交易限制：不得為信用交易及借券賣出 

25 



證券商受託辦理定期定額業務 



投資標的 

股票及ETF，證券商應訂定 

中長期投資標的選定標準 

興櫃股票 

證券投信及期貨信託 

槓桿/反向ETF 

處置有價證券或變更交易方法有價證券，
應於定期定額交易日停止買進該等證券 



經紀業務 

28 

X證券商 定期定額綜合交易帳戶 

(總公司-8477777-檢查碼) 

X證券商調節
專戶 

分配剩餘500
股 

A分公司定期
定額投資人
甲帳戶 

分配500股 

A交割帳戶交
割 

X證券商交割
專戶分戶帳

交割 

B分公司定期
定額投資人
乙帳戶 

分配250股 

C分公司定期
定額投資人
丙帳戶 

分配300股 

D分公司定期
定額投資人
丁帳戶 

分配450股 

..... 

證券商總公司以定期定額綜合交易帳戶買進成交分配至總、分 
  公司各委託人。 

買入 台積電 共2張 

▲定期定額買進金額不列入投資人單 
  日買賣額度計算。 



證券商辦理定期定額業務資料 

券商代號 證券商簡稱 

辦理方式 

經紀業務 
開始辦理日期 

財富管理業務 
開始辦理日期 

1030 土銀 107年01月03日 ---- 

5380 第一金 106年09月18日 ---- 

5920 元富 106年06月01日 ---- 

6110 台中銀 108年01月02日 

7000 兆豐 106年08月01日 ---- 

8880 國泰 106年04月28日 ---- 

9100 群益金鼎 ---- 107年05月01日 

9200 凱基 106年04月24日 106年01月16日 

9300 華南永昌 106年03月29日 ---- 

9600 富邦 106年01月16日 ---- 

9800 元大 106年02月21日 ---- 

9A00 永豐金 106年04月18日 ---- 



ETF市場現況 
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 ETF發展過程 

[值]百萬元 

[值]檔 

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

0

20

40

60

80

100

120

140

成交金額 

檔數 

單位:百萬元 

0050 
上市 

開放 
期貨/槓
反ETF 
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期貨ETF 

追蹤標的 

黃金、石油、銅、白銀、黃

豆等商品期貨，以及美元指

數期貨、波動率期貨等指數 

證券代號 

第六碼為U (例:00635U) 

證券代號 

槓桿型第六碼為L (例:00631L） 

反向型第六碼為R（如00632R） 

槓反ETF 

追蹤標的 

股票、債券、期貨單日報酬
之正向兩倍或反向一倍指數 

股票ETF 
證券代號 

共四到六碼數字 

   (例:0050、00850、006205) 

追蹤標的 

台股及海外股票指數 

 

追蹤標的 

外國公債、公司債等指數 

 

固定收益ETF 
 證券代號 

第六碼為B  (例:00672B) 

 ETF類型 
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92檔 

股票ETF(含槓反) 

3,940.7 
億元 

固定收益ETF(含槓反) 

12檔 

493.3億元 

期信ETF(含槓反) 

16檔 

461.1億元 

 ETF市值規模 

總計119檔 4,895.1億元 
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各類型ETF風險 

股票ETF 

 集中度風險 

固定收益ETF 

 集中度風險 
 利率風險 
 信用風險 
 

期貨ETF 

 期貨轉倉成本 
 期貨及現貨價格或有差距 

市場
風險 

流動
性風
險 

追蹤
偏離
風險 

3 

折溢
價風
險 

4 5 1 2 

匯率
風險 
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資料日期:截至2020.05 

美國 

印度 

中國大陸/香港 

歐洲 

日本 

南韓 

股票ETF 
00645富邦日本 
00657/00657K國泰日經225(+K) 
00661元大日經225 
槓反ETF 
00640L富邦日本正2 
00641R富邦日本反1 
 

股票ETF 
00646 元大S&P500 
00662 富邦NASDAQ 
00668/00668K 國泰美國道瓊(+K) 
00678 群益NBI生技 
00702 國泰標普低高息 
00712 FH富時不動產 
00714 群益道瓊美國地產 
00717 富邦美國特別股 
00757 統一FANG+ 
00770 國泰北美科技 
00771 元大US高息特別股 
00776 新光ICE美國權值 
00830 國泰費城半導體 
00866 新光Shiller CAPE 
 
 
 
 
 

股票ETF 
00652富邦印度 
槓反ETF 
00653L富邦印度正2 
00654R富邦印度反1 

00660元大歐洲50 
00709富邦歐洲 
 

00735 國泰台韓科技 

全球 

股票ETF 
00736 國泰新興市場 
00737 國泰ai+Robo 
00762 元大全球AI 
00851 台新全球AI 
00861 元大全球未來通訊 
00875 國泰網路資安 
 

股票ETF 
0061元大寶滬深 
006205/006205K富邦上證(+R) 
006206元大上證 
006207FH滬深 
00636/00636K國泰中國A50(+R) 
00639富邦深100 
00643/00643K群益中小(+R) 
00700富邦恒生國企 
00703MSCI中國 
00732國泰RMB短期報酬 
00739元大MSCI A股 
00743國泰中國A150 
00752中信中國50 
00783富邦中證500 
 
 
 
 

槓反ETF 
00633L富邦上證正2 
00634R富邦上證反1 
00637L元大滬深300正2 
00637R元大滬深300反1 
00650LFH香港正2 
00651RFH香港反1 
00655L國泰中國A50正2 
00656R國泰中國A50反1 
00665L富邦恒生國企正2 
00666R富邦恒生國企反1 
00753L 中信中國正2 
00766L 台新MSCI中國正2 
固定收益ETF 
00774B/00774C 
新光中國政金綠債(+R) 
 
 
 
 
 
 
 

槓反ETF 
00647L 元大S&P500正2 
00648R 元大S&P500反1 
00669R 國泰美國道瓊反1 
00670L 富邦NASDAQ正2 
00671R富邦NASDAQ反1 
00680L 元大美債20正2 
00681R 元大美債20反1 
00688L 國泰20年美債正1 
00689R 國泰20年美債反1 
00852L 國泰美國道瓊正2 
 
 
 
 

證信託ETF之商品 

債券ETF 
00865B國泰US短期公債 
 
 
 
 

債券ETF 
00710B FH彭博高收益債 
00711B FH彭博新興債 
00775B 新光投等債15+ 
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資料日期:截至2020.05 

銅 
• 00763U街口道瓊銅 

黃豆 
• 00693U街口S&P黃豆 

白銀 
• 00738U 元大道瓊白銀 

石油 
• 00642U 元大S&P石油 
• 00672L 元大S&P原油正2 
• 00673R 元大S&P原油反1 
• 00715L 街口S&P布蘭特正2 

黃金 
• 00635U 元大S&P黃金 
• 00674R 元大S&P黃金反1 
• 00708L 元大S&P黃金正2 

美元 

• 00682U 元大美元指數 
• 00683L  元大美元指數正2 
• 00684R 元大美元指數反1 

波動率 
• 00677U富邦VIX 

日圓 
• 00706L 元大S&P日圓正2 
• 00707R 元大S&P日圓反1 

期信託ETF之商品 
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ETF追蹤標的 

你瞭解你買的ETF追蹤的是什麼指數嗎? 
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資料日期:截至2020.05 
38 

案例:富邦VIX指數追蹤的不是芝加哥期貨交易所的VIX指數 

案例剖析 



39 

ETF折溢價風險 

你瞭解你買的ETF真實價值是多少嗎? 
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初級 
市場 

次級
市場 

ETF套利機制簡介 

> 
折價 

淨值 市價 

$10 $ 8 
市場供需決定 ETF的真實價值 

$ 2 

現金 

ETF 

證券商 
投資人 

證券商 

投資人 投信業者 

< 
溢價 

 

$8 $10 

淨值 市價 

$ 2 

透過ETF套利機制，折溢價差會縮小，甚至消失。 
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資料日期:截至2020.05 
41 

富邦VIX(00677U) 

最高溢價:39.1% 
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資料日期:截至2020.05 
42 

元大S&P石油(00642U) 

最高溢價:76.99% 



43 

ETF公開資訊揭示-證券交易所 

臺灣證券交易所官網-www.twse.com.tw 

http://www.twse.com.tw/
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 ETF公開資訊揭示-證券交易所 

臺灣證券交易所官網-www.twse.com.tw 

http://www.twse.com.tw/
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ETF公開資訊揭示-基本市況報導 

基本市況報導網站-mis.twse.com.tw 

mis.twse.com.tw
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ETF公開資訊揭示-基本市況報導 
基本市況報導網站-mis.twse.com.tw 

mis.twse.com.tw
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ETF公開資訊揭示-基本市況報導 
基本市況報導網站-mis.twse.com.tw 

mis.twse.com.tw


謝謝指教 

48 


