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壹、整體判讀財報資訊的實務技巧



正確解讀財務報告資訊

跟別人
比

跟自己

比

總體經濟
趨勢/產業
特性/市場

地位

判讀財務報告基本原則

和上個月、上
季、去年同
期、目標數比

選擇相似
同業
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會計師意見 隱含資訊內涵

(一)會計師出具非無保留查核意見
(保留意見、否定意見或無法表示意見)

• 公司營運或財務狀況異常
• 查核範圍受限
• 未依會計準則編製

資產負債表 隱含資訊內涵

(一)現金與約當現金
1.現金偏高且有鉅額銀行借款。

2.現金偏低。

• 現金可能被限制用途/資金運用缺乏
效率。

• 可能有無法清償短期負債之情事。

(二)應收款項
1.應收帳款大幅成長。
2.對關係人應收帳款持續/大幅增加。

• 帳款可回收性/銷貨真實性。

財務報告內容分析

台灣實務上是
否真的會出具
否定意見或無
法表示意見?

YES!
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資產負債表 隱含資訊內涵

(三)存 貨
1.存貨大幅增加。
2.銷貨予關係人。

• 存貨呆滯或備抵跌價損失提列不足。
• 存貨管理產生問題（被塞貨）。

(四)預付費用/款項
預付費用大幅增加或偏高。 • 預付對象是否異常/假預付真掏空。

(五)採用權益法之投資
1.轉投資公司嚴重虧損。
2.投資架構複雜，投資目的不合乎營運
所需。

• 利用股權投資隱匿重大交易或作不當利
益安排。

• 轉投資價值減損對母公司造成重大損失。

財務報告內容分析(續)

5



資產負債表 隱含資訊內涵

(六)不動產、廠房及設備
1.購入與營運無關之資產。
2.向關係人取得或處分不動產、廠房及
設備。

• 可能涉及非常規交易。

(七)無形資產
無形資產占總資產比率過高。 • 無形資產可能未具經濟價值(資產減損)

(八)長/短期借款
1.巨額舉債。
2.向非金融機構借款。

• 財務狀況不佳。

綜合損益表 隱含資訊內涵

(一)銷貨收入
銷貨收入異常增加。 • 公司為了虛飾報表而進行違法行為，例如

自他人買入純轉手之銷貨/同批貨物循環
進銷。

(二)毛利
1.毛利率持續下降。
2.毛利率異常偏高。

• 公司營運已走下坡甚或產生危機。
• 公司可能為特定目的(例如上市或募資)而

操縱損益。

財務報告內容分析(續)
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現金流量表 隱含資訊內涵

(一)長期獲利但營業活動現金流量為負。
• 銷貨真實性
• 收/付款條件不公平

(二)投資活動現金大量流入流出
• 流入：公司現金來自處分固定資產
• 流出：公司處於擴張期，有無過度擴張

(三)籌資活動大量舉借銀行借款
• 注意流動性
• 發放股利之資金來源

財務報告內容分析(續)
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貳、會計附註及其他揭露事項解析



附註揭露資訊

透過財務報表附註
資訊深入瞭解公司
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會計政策改變

投資性不動產

增
加
淨
值

淨
值
不
變
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案例-投資性不動產會計政策改變



簽證會計師變更

本會計師查核合併財務報表之目的，係對合併財務報表整
體是否存有導因於舞弊或錯誤之重大不實表達取得合理確信，
並出具查核報告。合理確信係高度確信，惟依照一般公認審計
準則執行之查核工作無法保證必能偵出合併財務報表存有之重
大不實表達。不實表達可能導因於舞弊或錯誤。如不實表達之
個別金額或彙總數可合理預期將影響合併財務報表使用者所作
之經濟決策，則被認為具有重大性。

本會計師依照一般公認審計準則查核時，運用專業判斷並
保持專業上之
懷疑。本會計師亦執行下列工作…………………

XXXX聯合會計師事務所

會 計 師 XXX 會 計 師 XXX

金融監督管理委員會核准文號 證券暨期貨管理
委員會核准文號
金管證審字第………..號 台財證六字

第……….號

中 華 民 國 107 年 X 月 XX 日

會計師查核報告
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可經由查核報告
或重大訊息查詢



關係人交易

交易往來
頻繁

鉅額資產
買賣

交易條件
與一般客
戶不同
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重大事項
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重大或有負債及未認列之合約承諾

•進行中或潛在之重大訴訟案件

• 長期購料合約

重大之災害損失

• 火災、氣爆、地震等災害損失

重大期後事項

• 期後銀行債務協商結果

• 災害損失保險理賠情形

公司積極操作與本業無關之金融交易

• 金融商品交易風險過大，衝擊本業獲利

向民間借款支付高額利息

主要客戶發生財務危機



叁、關鍵財務比率與案例分析



財務比率分析

•負債占資產比率

•長期資金占負債比率
財務結構

•流動比率

•速動比率 ．利息保障倍數
償債能力

•應收帳款週轉率 ．固定資產週轉率

•存貨週轉率 ． 總資產週轉率
經營能力

•資產報酬率 ． 純益率

•權益報酬率 ． 每股盈餘(EPS)
獲利能力

•現金流量比率 ． 現金再投資比率

•現金流量允當比率
現金流量

•營運槓桿度

•財務槓桿度
槓桿度

公開資訊觀測
站、各大財經
網站皆可查詢
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年度
分析項目

公司
最近五年度財務資料

103年 104年 105年 106年 107年

財務結構 負債占資產比率(％) A公司 30.06 26.24 26.31 23.55 19.74 
B公司 79.48 87.68 60.30 57.60 113.59

財務結構

負債占資產比率=負債總額/資產總額

財務結構

0

50

100

150

103年 104年 105年 106年 107年

%

負債比率

A公司 B公司

公司舉債程度高，
表示公司依賴外
來資金程度高，
將暴露於較高之
財務風險。

16



年度
分析項目

最近五年度財務資料

103年 104年 105年 106年 107年

償債能力

流動比率(％)
A公司 311.70 351.86 256.95 238.97 279.46

B公司 75.85 67.44 128.34 88.10 14.40

速動比率(％)
A公司 278.70 320.26 241.66 218.37 249.15

B公司 65.45 61.14 124.28 82.04 11.99

償債能力

(1) 流動比率=流動資產/流動負債

(2) 速動比率=(流動資產-存貨-預付費用)/流動負債

償債能力

這兩個比率越高，表示企
業資產短期償債能力越強。
不同行業經營情況不同，
其流動比率和速動比率的
正常標準會有所不同。
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流動比率

A公司 B公司

0

200

400
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%
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A公司 B公司
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年度
分析項目

公司
最近五年度財務資料

103年 104年 105年 106年 107年

經營能力

應收款項週轉率(次) A公司 8.16 8.41 8.82 7.77 8.2
B公司 8.81 8.76 10.04 17.8 15.08

平均收現日數(天) A公司 44.73 43.40 41.38 46.98 44.51
B公司 41.43 41.67 36.35 20.51 24.20

存貨週轉率(次) A公司 7.42 6.49 8.18 7.88 6.02
B公司 9.02 9.55 7.69 8.62 13.19

平均銷貨日數(天) A公司 49.19 56.24 44.62 46.32 60.63
B公司 40.47 38.22 47.46 42.34 27.67

經營能力

(1) 應收款項週轉率=銷貨淨額/各期平均應收款項餘額

(2) 平均收現日數=365/應收款項週轉率

(3) 存貨週轉率=銷貨成本/平均存貨額

(4) 平均銷貨日數=365/存貨週轉率

經營能力

對客戶收款的能力、議價
能力指標

代表企業銷售商品的能力

簡單來說：
應收帳款平均收現日數：東西賣出
去後，幾天收到錢。
平均銷貨日數：東西做好後，幾天
賣出去。
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經營能力

*雖因不同行業而有所不同，但一般而言，應收帳款週轉率及存貨週轉率愈高愈好。
*趨勢分析比絕對值得分析重要，可看出公司經營能力的變化及產業趨勢。
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年度
分析項目

公司
最近五年度財務資料

103年 104年 105年 106年 107年

獲利能力

權益報酬率(％)
A公司 27.86 27.02 25.59 23.56 21.95 

B公司 -16.17 -49.76 -2.62 6.31 -96.56

每股盈餘(元) 
A公司 10.18 11.82 12.08 13.23 13.54 

B公司 -0.61 -1.35 -0.27 0.46 -3.02

獲利能力

(1) 權益報酬率=稅後損益/平均權益淨額

(2) 每股盈餘=(稅後淨利-特別股股利)/加權平均已發行股數

獲利能力
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每股盈餘

A公司 B公司
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權益報酬率
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公司運用經濟資源投入經營
活動，如果經營能力強，其
投入資源可創造較多收入與

利潤。
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年度
分析項目

公司
最近五年度財務資料

103年 104年 105年 106年 107年

現金流量 現金流量比率(％)
A公司 209.70 249.67 169.63 163.17 168.54 

B公司 4.33 -2.85 2.84 15.41 -24.46

現金流量

現金流量比率=營業活動淨現金流量/流動負債

現金流量

-100
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現金流量比率

A公司 B公司
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年度
分析項目

公司
最近五年度財務資料

103年 104年 105年 106年 107年

槓桿度

營運槓桿度
A公司 2.16 2.15 2.26 2.15 2.4 
B公司 -10.84 -3.66 -0.3 -4.72 3.13

財務槓桿度
A公司 1.01 1.01 1.01 1.01 1.01 
B公司 0.38 0.47 0.71 0.31 -30.08

槓桿度

(1) 營運槓桿度=(營業收入淨額-變動營業成本及費用)/營業利益

(2) 財務槓桿度=營業利益/(營業利益-利息費用)

槓桿度

衡量固定
成本的使
用程度

衡量公司的
財務風險
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案例分析-甲公司?乙公司?
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案例分析-甲公司?乙公司?
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案例分析-甲公司?乙公司?
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案例分析-甲公司?乙公司?

26

19.33 19.62 19.03
17.84 17.34

27.86
27.04

25.6

23.57
21.95

49.52
48.65

50.09 50.62

48.27

38.79
37.94

39.87 39.45

37.19

34.58
36.34

35.27 35.11
34.05

10.18
11.82

12.89 13.23 13.54

0

10

20

30

40

50

60

103年度 104年度 105年度 106年度 107年度

獲利能力-甲公司

資產報酬率(%) 權益報酬率(%) 毛利率(%)

營業利益率(%) 純益率(%) 每股盈餘(元)

6.02

6.89 7.01

5.47
5.06

14.8 14.69

13.8

11.74

10.37

6.93
7.15

7.38

6.44 6.27

3.4
3.67

4.01

2.39 2.57

3.14 3.35 3.47

2.88
2.45

8.85
8.54 8.6

8.01 8.03

0

2

4

6

8

10

12

14

16

103年度 104年度 105年度 106年度 107年度

獲利能力-乙公司

資產報酬率(%) 權益報酬率(%) 毛利率(%)

營業利益率(%) 純益率(%) 每股盈餘(元)



案例分析-甲公司?乙公司?
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甲公司 乙公司

應收款項週轉率低

負債占資產比率高

長期資金占不動產、
廠房及設備比率高

毛利率低

應收款項週轉率高

負債占資產比率低

長期資金占不動產、
廠房及設備比率低

毛利率高



肆、運用基本面分析進行股市投資綜合研討



基本分析

•GDP成長率

•通貨膨脹

•利率

•匯率

•失業率

總體經
濟分析

• 整體產業銷售量

• 產品價格變動

• 進入產業公司數量

• 產品效能進步

產業

分析

• 產品銷售量

• 產品價格

• 新產品推出

• 獲利狀況

個別公
司分析

29

分析經濟
景氣好壞

分析產業
供需狀況

分析公司
真實價值



善用公開資訊觀測站
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財務報表查詢
路徑：財務報表\採IFRS後\合併個別財報
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財務報告電子書
路徑：基本資料\電子書\財務報告書

注意是否有
財務報告更
(補)正情事
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每月營收
路徑：營業概況\每月營收\採IFRS後之月營業收入資訊

每月10號前
公告上個月
的營收
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即時重大訊息查詢
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財務分析資料
路徑：營業概況\財務比率分析\採IFRS後\財務分析資料
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財務分析資料(續)
路徑：營業概況\財務比率分析\採IFRS後\財務分析資料
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財務比較E點通(HTTP://MOPSFIN.TWSE.COM.TW/)
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設置目的法源依據 資料來源

• 第8條：上市公司及
第二上市公司申報之
資訊，本公司認為必
要者，得於本公司指
定之網際網路資訊申
報系統設置專區公布
相關財務彙整資訊，
以提醒投資 人注意，
所公布之財務資訊項
目由本公司訂定之

資訊申報作業辦法

• 將公開資訊觀測站所
揭露之資訊，作一財
務重點彙整，以便利
使用者查詢參考，並
藉以達到提醒投資人
注意之效果，強化預
警功能

• 「財務重點專區」係
取自公司輸入公開資
訊觀測站之資料及本
公司網站之資訊，揭
露資料如有虛偽不
實，由各該公司依法
律規定負責

• 所揭示資料，係公司
公告之最近期財務報
告內容或其他已於公
開資訊觀測站揭露之
最近期相關資訊，由
本公司之電腦系統於
每日夜間自動更新，
並於次日零時揭示

• 列入財務重點專區並
不表示公司財務業務
狀況一定有問題，本
專區之設置目的僅為
提醒投資人注意股票
風險，作為大眾訂定
投資買賣決策的參考
資訊之一

• 民國96年5月8日本公
司臺證上字第09601
02571號函訂定發布
全文4點；並自96年7
月2日實施

實施日期

財務重點專區
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交易面

指標一

變更交易方法或處

以停止買賣者

財務面

最近期財務報告每
股淨值低於10元且
最近連續三個會計
年度虧損者

指標二

最近期財務報告每
股淨值低於10元且
負債比率高於60%
及流動比率小於1
者

指標三

最近期財務報告每
股淨值低於10元且
最近兩個會計年度
及最近期之營業活
動淨現金流量均為
負數者

指標四

資貸/背保

最近月份資金貸與
他人餘額占最近期
財務報告淨值比率
達30%以上者

指標六

最近月份背書保證
餘額占最近期財務
報告淨值比率達
150%以上者

指標七

內部人/其他

最近月份全體董事
監察人及持股10%
以上大股東總持股
數設質比率達九成
以上者

指標五

公司董事或監察人
連續三個月持股成
數不足者

指標八

本公司考量符合特
定情事者

指標九

多面向的指標設計 提醒投資人注意可能風險

九項指標
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內控面

指標9.1
內部控制制度設計
及執行有重大缺失

財務面

會計師出具繼續經營之
能力存在重大不確定性
之查核或核閱報告

指標9.2

最近期財務報告顯示
流動比率小於1、負
債比率大於70%且高
流動性資產未達短期
借款、應付短期票券
及一年內到期長期負
債合計金額20%

指標9.3

最近連續3個會計年
度虧損且最近期財務
報告顯示高流動性資
產未達短期借款、應
付短期票券及一年內
到期長期負債合計金
額20%

指標9.4

交易/發行面

最近30日內曾被本
公司公布為注意股
票，且同時符合本
益比為負值或60倍
以上、股價淨值比
6倍以上、收盤價
達5元以上者

指標9.6

最近期財務報告每
股淨值低於10元且
上市普通股股數未
達其已發行普通股
股份總數之50%

指標9.7

其他

相關資料顯示資產
保全、債務償還存
有重大疑慮、或對
股東權益產生重大
不利影響之虞

指標9.5

指標九 本公司考量符合下列特定情事者

現金及約當現金+透過損益按公
允價值衡量之金融資產-流動+
透過其他綜合損益按公允價值
衡量之金融資產-流動及非流動
資產中屬上市櫃有價證券者

短期借款+應付短期票券
+一年內到期長期負債

高流動性資產比率公式

九項指標
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內控面 財務面

第一上市公司最近
期財務報告營業收
入及應收帳款週轉
率分別較去年同期
衰退50%及30%以
上，或營業收入及
存貨週轉率分別較
去年同期衰退50%
及30%以上。

指標9.8

第一上市公司最近
期財務報告營業收
入及稅前淨利分別
較去年同期衰退
30%及50%以上，
且最近四季稅前淨
利合計金額低於一
億二千萬元。

指標9.9

交易/發行面 其他

第一上市公司未依
法指定訴訟及非訴
訟代理人。

指標9.10

指標九 第一上市公司增加考量符合下列特定情事者

九項指標
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資料日期：108/6/26

現況說明

目前列入財務重點專區之上市公司家數共105家，涵蓋23個產業，占全部935家
上市公司比例為11%。

反映產業現況
提醒投資人增
加風險意識

42

化學工業

2%

半導體業

9%

生技醫療業

2%

光電業

14%

汽車工業

1%
其他

9%

其他電子業

2%建材營造

3%食品工業

4%

紡織纖維

9%

航運業

5%

通信網

路業

7%

造紙工業

1%

貿易百貨

2%

塑膠工業

2%

資訊服務業

1%

電子通路業

1%

電子零組件

9%

電腦及週邊

8%

電器電纜

1%

電機機械

6%

鋼鐵工業

5%

觀光事業

1%
產業類別

公司代號 公司名稱

5259 清惠

6225 天瀚

2491 吉祥全

6131 悠克國際

6431 光麗-KY

3051 力特光電

3383 新世紀

4960 誠美材

6289 華上光電

2349 錸德科技

3149 正達國際

3535 晶彩科

3576 聯合再生

4934 太極能源

6443 元晶



路徑：投資專區財務重點專區

上市公司

多元化查詢功能：可依照「指標

別」、「產業別」、「第一上

市」或「個別公司」…等方式查
詢，亦提供一次查詢全部上市公

司之功能

公開資訊觀測站

使用查詢
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紅色註記 提醒投資人注意：當公

司符合各指標項目時，將以紅色標

記顯示，以提醒投資人注意

超連結設計方便資料查詢：點選各

指標資料，將跳至最近期財報或公

司最近月份申報資料(如：資金貸

與、背書保證情形…等)

使用說明

使用查詢
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簡易查詢選項
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證券代號排序
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簡易查詢選項
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按符合指標數量排序



簡易查詢選項
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名單變動情形
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