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臺灣指數化投資發展



指數化投資＝指數商品化

指數編製公司
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臺灣指數化商品發展歷程

• 多元資產ETF、Smart Beta/主題型 ETF 
– 貨幣ETF及固定收益ETF
– 人工智慧、機器人、5G+、電動車等新科技ETF
– 低波動、高股息、內需收益等Smart Beta ETF
– ESG永續概念ETF

• 槓桿反向ETF、期貨ETF、期貨槓反ETF
– 2014股票槓反ETF 、商品ETF
– 2016商品槓反ETF 、VIX ETF、REITs ETF

• 海外指數ETF 
– 2009 境外ETF；連結式ETF
– 2011 歐美、亞洲等海外股票ETF

• 台股ETF
– 市值型、產業型、主題型

• 2003 /6/30 首檔ETF上市

2004

2009

2014

2003

• 槓桿反向ETN

• 2019/4/30 首批ETN上市

2020

2019

2017
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ETF (指數股票型基金)

ETF專區 http://www.twse.com.tw/zh/ETF/news

投資型

市值型、產業型、
主題型、Smart
Beta

中、港、日、
歐、美、印度、
新興市場

公債、公司債、新
興市場債、高收益
債、REITs

台股

海外
股票

固定
收益

黃金、白銀、銅、
原油、黃豆、美元、
VIX

台股槓反、海
外股票槓反、
美國公債槓反

黃金、原油、美元、

日圓

期貨
原型

證券
槓反

交易型

期貨
槓反

期貨
原型

U

槓桿
型

L

反向
型

R

證券代號
最末碼

投信公司發行，在交易所上市、買賣，提供投資人標的
指數報酬的開放式基金受益憑證

ETF
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上市ETF市場發展概況
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資產規模($新臺幣十億) 成交值($新臺幣十億) ETF成交市占率(%)

受益人數
229萬人

資產規模
7,473億元

日均成交值
113億元

上市ETF
計120檔

資料來源：臺灣證券交易所，2021年6月底



ETN (指數投資證券)

ETN專區 http://www.twse.com.tw/zh/page/ETN/summary.html

多元
主題

市值型、主題型(新科技、龍
頭股、高股息、供應鏈、價
值股)

中國A股、美股

蘋果概念槓反

台股

海外
股票

槓桿
反向

國內ETN
國外ETN

02XXXX

槓桿ETN 02XXXL

反向ETN 02XXXR

債券ETN 02XXXB

證券代號

證券商發行，在交易所上市、買賣，到期時由證券商
承諾支付所追蹤之標的指數報酬的有價證券

ETN
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ETN市場發展概況

臺股

富邦特選蘋果N、兆豐電菁英30N、

永昌中小300N、凱基臺灣500N、

元大特股高息N、統一微波高息N、

富邦行動通訊N、統一價值成長N、

統一特選台灣5G N、元大電動車N、

元大台股領航N

海外股票

元富新中國N、
統一美低波N、
統一美科技N

臺股槓反

富邦蘋果正2N、
富邦蘋果反1N

2019H1 2019H2 2020H1 2020H2 2021.H1

上市ETN成交金額 0.62 1.36 1.98 3.59 8.34

檔數 7 9 12 16 16

0.00

5.00

10.00

成交金額

（十億元）

上市ETN檔數與成交金額

資料來源：臺灣證券交易所，2021年6月底
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ETF市場架構、運作機制及發展概況



指數

以追蹤標的指數

表現為目標

股票型

在證交所掛牌上

市，盤中可任意

買賣

基金

由投信(期信) 發

行的開放式基金

Exchange Traded Fund(指數股票型基金)

+ +

投信公司指數公司 證交所

ETF把指數商品化，是『以股票方式交易，
追蹤指數報酬表現的開放式基金』
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https://www.yuantaetfs.com/


相較於個股

風險分散

入門容易

配置有效率

交易稅低

相較於主動式基金

管理費低

交易成本低

透明度高

買賣方便

ETF的優勢

『兼具基金的分散性，及股票的交易彈性』
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上市前募集

ETF市場運作架構
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保管銀行

銷售機構
(銀行、證券商)

投信公司

投資人

IPO 上
市

證券商
(下單買賣)

流動量
提供者
(報價、
應買應賣)

參與證券商
(辦理申購贖回)

初級市場 次級市場

實物/現金
申購買回

申購/買回 盤中隨時
買賣

淨值 市價

報價

買賣



ETF初級市場申購/買回機制

實物申購

投信公司

參與證券商

投資人、流動量提供者

投信公司

參與證券商

投資人、流動量提供者

實物買回
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The Story of ETF Creation and Redemption.wmv
The Story of ETF Creation and Redemption.wmv


ETF初級市場申購/買回機制(續)

現金申購

投信公司

參與證券商

投資人、流動量提供者 投資人、流動量提供者

現金買回

投信公司

參與證券商
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The Story of ETF Creation and Redemption.wmv
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申購買回套利機制

• 申購買回套利可平衡折溢價，使市價貼近淨值

• 初級市場不限於機構投資人參與，惟進行申購/買回金
額較大(最小數量以500張為一個申贖單位)，故參與者
多為機構投資人或大戶
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NAV

市價 NAV

市價

NAV市價



ETF次級市場交易規則

項目 規則

交易方式 一般證券交易戶下單；定期定額(2017/1/16開始)

交易單位 每張1,000受益權單位 (境外ETF交易單位可另訂)

升降單位
較一般股票小；

未滿50元者為0.01元；50元以上為0.05元

漲跌幅度
臺股原型及臺股反向1倍ETF：10%；臺股槓桿2倍ETF：20%

含海外標的之ETF價格無漲跌幅限制

交易時間 同一般股票

信用交易、當沖 上市當日即適用

盤中零股交易 可

交易成本
1.證交稅：ETF賣方課徵0.1% (股票：0.3%)；債券ETF暫時免徵

2.交易手續費：0.1425%以內

17



定期定額投資ETF

• 有開辦定期定額業務之證券商
– 凱基、富邦、元大、華南永昌、

永豐金、國泰、第一金、元富、
兆豐、合庫、土銀、國票、群益
金鼎、臺銀證券及台中銀等15家

• 各證券商提供之ETF標的及手
續費不一

• 2021年6月底定期定額投資金
額32.98億元(含股票及ETF)
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Step1 Step2 Step3 Step4

簽署契約書
投資人與證券商

簽署契約書

(臨櫃或電子皆可)

約定定期定額
買進

約定投資標的、

投資金額並指定

買進日期

指定買進日圈
存投資金額

投資人須於指定

買進日前一日之

前存入款項

賣出投資部位
賣出時點、賣出

數量及價格由投

資人自行決定



ETF投資收益來源
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資本利得 收益分配(配息)

收益分配主要來自ETF投資的一籃子
股票所配發的現金股利

每檔ETF之收益分配政策不同，揭露
於公開說明書

證交所ETF專區：
http://www.twse.com.tw/zh/ETF/
etfDiv

臺股ETF

海外股票
ETF

固定收益
ETF

http://www.twse.com.tw/zh/ETF/etfDiv


臺股ETF績效報酬表現優異

20資料來源：臺灣大學財務金融系基金評比，2021年6月底 (不包含今年上市者，且上市未滿一年無計算年化殖利率

ETF代號 ETF名稱 上市日期
2021.6
資產規模

(億元)

各年度報酬率(%) 年化現金
殖利率(%)2016 2017 2018 2019 2020 2021.6

0050 元大台灣50 2003/6/30 1,924.4 18.67 18.39 -4.87 32.99 31.69 15.91 3.87
0051 元大中型100 2006/8/31 6.1 7.22 26.74 -7.90 29.98 28.03 32.40 2.54
0052 富邦科技 2006/9/12 67.8 21.04 26.71 -4.85 49.64 58.56 15.09 2.72
0053 元大電子 2007/7/16 3.7 17.96 23.14 -9.36 41.95 39.49 15.91 2.35
0054 元大台商50 2007/7/16 2.3 8.42 16.81 -16.23 31.40 17.56 12.83 2.11
0055 元大MSCI金融 2007/7/16 8.0 13.55 16.43 4.55 19.40 -0.95 17.75 2.07
0056 元大高股息 2007/12/26 796.6 11.74 12.86 0.71 29.71 8.81 17.55 3.75
0057 富邦摩台 2008/2/27 5.3 16.18 17.68 -6.27 32.83 31.76 17.68 0.41

006203 元大MSCI台灣 2011/5/12 7.1 16.68 18.10 -5.61 33.55 32.34 17.68 2.91
006204 永豐臺灣加權 2011/9/28 1.4 15.02 18.46 -5.44 27.17 25.32 25.19 3.14
006208 富邦台50 2012/7/17 139.9 18.66 18.61 -4.84 33.06 31.87 16.18 4.55
00690 兆豐藍籌30 2017/3/31 3.9 10.28 -4.66 29.33 21.70 15.31 4.31
00692 富邦公司治理 2017/5/17 114.0 10.09 -3.31 28.16 30.99 17.84 4.70
00701 國泰股利精選30 2017/8/17 41.2 1.55 5.20 14.24 -0.42 14.72 3.29
00713 元大台灣高息低波 2017/9/27 34.6 1.00 -3.79 21.89 14.64 22.93 4.74
00728 第一金工業30   2018/4/18 10.0 -11.75 30.83 25.21 17.70 3.41
00730 富邦臺灣優質高息 2018/2/8 14.1 -7.93 9.74 6.48 15.65 4.29
00731 FH富時高息低波 2018/4/20 1.5 -1.76 8.72 6.23 16.64 4.88
00733 富邦臺灣中小 2018/5/17 6.7 -22.95 44.03 32.07 73.61 2.46
00742 新光內需收益 2018/6/22 4.1 -1.06 17.13 2.82 10.52 5.61
00850 元大臺灣ESG永續 2019/8/23 96.7 17.00 29.56 19.15 3.29
00878 國泰永續高股息 2020/7/20 210.6 8.62 14.89 -
00881 國泰台灣5G+ 2020/12/10 385.3 1.93 17.00 -

006201 元大富櫃50 2011/1/27 3.2 -0.02 36.28 -25.07 37.15 27.82 18.32 1.88



各類型ETF特性及風險



ETF法規架構

證券投資信託

基金(103檔)

證券投資信託

基金管理辦法

證投信事業

期貨信託基金
(15檔)

期貨信託基金

管理辦法

期信事業

境外基金
(1檔)

境外基金管理

辦法

國外發行人

(國內投信為總代理人)

證券交易法及交易所上市、交易相關規章

https://www.twse.com.tw/zh/page/ETF/regulations.html

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ETF商品類型多元

證券投資信託基金
(105檔)

證券代號最末碼

L R

期貨信託基金
(14檔)

證券代號最末碼

U L R

境外基金
(1檔)

原型
1X

槓桿型
2X

反向型
-1X

台股 25 4 4

國外
股票

39 11 10

國外
債券

6 2 2

REITs 2

原型
1X

槓桿型
2X

反向型
-1X

商品 5 2 2

貨幣 1 2 2

波動率
(VIX)

-

資料來源：臺灣證券交易所 （僅包含上市ETF，不含上櫃ETF），2021年6月底

投
資
標
的

報酬型態

23

原型
1X

國外
股票

1



各類ETF特性

台股原型ETF

海外證券原型

ETF
(股票、債券*、REITs)

現貨槓桿反向

ETF
(股票槓反、債券槓反)

期貨原型ETF
(商品、貨幣)

期貨槓桿反向

ETF
(商品槓反、貨幣槓反)
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市值大小

特定產業

特定主題

策略因子

編

製

邏

輯

追蹤工具可能
不完全為現貨

追蹤工具為期貨

期貨轉倉

近遠月契約

期現貨價差

期貨+槓桿效應

追蹤單日報酬

每日調倉維持槓
桿及反向倍數

期貨轉倉

槓桿部位調整

風險預告書

風險預告書

投資人適格性

投資人適格性

研議中風險預告書

*買賣高收益債ETF亦須簽署風險預告書



ETF風險

25

集中度
風險

標的指
數之市
場風險

流動性
風險

匯率、
交易時
間差風
險

折溢價
風險

追蹤誤
差風險

終止上
市風險

投資一定有風險 ETF交易有賺有賠 投資前請詳閱公開說明書

• ETF市價一般會貼近

淨值，若持續偏離應

特別注意

• ETF可能因規模太小、

單位淨值過低等情事

而終止信託契約並申

請下市

• 期貨ETF、槓反ETF主

要操作期貨，經理人

須轉倉或動態調整，

易衍生成本，不宜長

期持有



證券投資信託－原型ETF特性

特

色

• 以報酬表現貼近指數為目標（指數漲1%，ETF也漲1%）

• 主要投資一籃子股票／債券／REITs

• 指數設計上可融入市值、產業、主題等不同編製邏輯

• 屬投資型商品，受益人數最多

6.58 

6.68 

7.40 

7.96 

8.39 

9.58 

17.14 

30.79 

32.38 

38.42 

富邦公司治理

元大台灣50反1

中信中國高股息

富邦越南

中信關鍵半導體

富邦台50

國泰永續高股息

元大台灣50 

國泰台灣5G+

元大高股息

ETF受益人數前10名 (萬人)

資料來源：臺灣證券交易所，2021年6月底 26



證券投資信託－原型ETF風險

 標的指數之市場風險

 追蹤誤差風險

 流動性風險

 折溢價風險

 終止上市風險 • ETF規模太小可能終止

信託契約並申請下市

• 進出市場是否容易？

成本合理？

• 供需失衡等因素使市

價偏離淨值

• ETF漲跌仍受總體經濟

等整體市場因素影響

• ETF淨值與指數的報酬

有落差

投

資

風

險

27



期貨投資信託－原型ETF特性

期貨(Futures)

• 當事人約定未來某時點，依特定價格及數量等條

件，買賣某標的物或結算差價的標準化合約

• 採保證金制度，交易人需支付契約價值之一定比例

金額作為保證金

資
產
規
模

現金＆貨幣

市場工具

超額保證金
(因應行情波動)

原始保證金

期貨ETF

• 操作期貨契約以追蹤期貨指數

• 期貨會到期，經理人須轉倉

• 初次買賣前須簽署風險預告書

買進之

期貨契約

價值與

資產規模

相當

28



期貨投資信託－原型ETF特性(續)

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

證交所上市之

原型期貨ETF

原油 黃豆

美元 白銀

期貨

ETF
銅 黃金

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

-5%

-3%

-1%

1%

3%

5%

7%

原型期貨ETF淨值漲跌幅

資料期間：2019/1~2020/5

期元大美元指數ETF

期元大S&P黃金ETF

期富邦VIX ETF
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期貨投資信託－原型ETF風險

 標的指數之市場風險

 追蹤誤差風險

 折溢價風險

 流動性風險

 終止上市風險
• ETF淨值太低或規模太

小可能終止信託契約

並下市

• 供需失衡時易生折溢

價，如規模無法增加、

波動過大難以造市等

• 連結單一商品、貨幣或

VIX，價格波動較大

• 受期貨轉倉、近遠月期貨

價差影響大

• 內含交易成本較高

投

資

風

險

30



槓桿型/反向型ETF特性

2倍槓桿型ETF
• 若原型指數單日報酬上漲1%，該ETF

追求日報酬上漲2%之槓桿效果

• 投資組合：現貨+期貨買方部位

2X

1倍反向型ETF
• 若原型指數單日報酬下跌1%，該ETF

追求日報酬上漲1%之避險效果

• 投資組合：期貨賣方部位

-1X

1X原型ETF

• 操作期貨契約以追蹤「單日」正向兩倍或反向一倍之報酬，須依
指數編製規則定期調整期貨部位，且每日須重新平衡

• 每日累積複利效果使長期報酬偏離，易生糾紛

• 定期轉倉及每日調倉將產生較高交易成本，容易產生追蹤誤差

• 初次買賣前須簽署風險預告書；投資人須符合適格性條件
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槓桿型/反向型ETF風險

 標的指數之市場風險

 追蹤誤差風險

 折溢價風險

 流動性風險

 終止上市風險
• ETF淨值太低或規模太

小可能終止信託契約
並下市

• 供需失衡時易生折溢
價，如規模無法增加、
波動過大難以造市等

• 價格可能大幅波動
• 市場無明顯趨勢或盤整

時，不利於其表現
• 定期轉倉、每日調倉，內

扣交易成本高
• 追蹤工具為期貨，且可能

不為標的指數期貨

投

資

風

險
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事件 vs. 風險

33

原油相關ETF規模及淨值

大起大落
負油價事件，後續供需震盪

標的指數之

市場風險

台積電占比高的ETF

大熱賣

許多投資人為台積電而買科

技相關ETF
集中度風險

2020年終止上市檔數高

於上市檔數
新冠肺炎疫情

終止上市

風險

指數沒變，槓桿反向ETF

也自動扣血

槓桿反向ETF內含大量期貨

每日調倉，每日複利效果

追蹤誤差

風險

原油相關ETF、VIX ETF

高度溢價

很多投資人只看市價即撿便

宜(?!)買進

折溢價

風險



ETN市場架構、運作機制及發展概況



Exchange Traded Note(指數投資證券)

提供指

數報酬

盤中即

時買賣

指標價

值透明

證券商

發行

35

具到期日
(1-20年)

• 不持有資產、不
保本、無擔保

• 發行人須避險

• 投資人買賣或申購/
賣回ETN時，應簽
具風險預告書

• ETN報酬與指數報
酬完全連動，追
蹤誤差低

• 發行人資格條件
把關嚴謹

• 證券商承諾到期時
給予扣除投資手續
費後之指數報酬



發行人資格及上市條件

發行人資格

綜合證券商

淨值≧100億且不低於資本額

資本適足率最近6個月≧ 250%

申報生效發行總額≦淨值50%

一定期間內未受主管機關不利處分

一定期間內未受證券周邊單位停止或限制買賣處置

上市條件

發行總額達2億元以上、發行單位達500萬單位以上

存續期間1-20年

無不宜上市情事

每月須提繳履約保證金
36



• ETN不必持有標的指數成分資產，發行人根據標的指
數之漲跌幅度，計算出ETN應有之參考價格，稱為指
標價值。

指標價值𝑇 = ሺ指標價值𝑇−1 ×每日指數因子𝑇) −每日投資手續費𝑇

每日指數因子𝑇 =
標的指數值𝑇

標的指數值𝑇−1

每日投資手續費𝑇 =指標價值𝑇−1 ×每日指數因子𝑇 ×
年投資手續費率

365

釋例：

某ETN追蹤加權股價指數，年投資手續費率為0.5%，前一日指標價值為50，

加權股價指數前一日收10,000點，本日收10,100點

每日投資手續費 =50×(10,100 / 10,000) ×(0.5% / 365) = 0.0007

本日指標價值 =50×(10,100 / 10,000)–0.0007=50.4993

ETN指標價值
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ETN市場運作架構

申請
上市

流動量提供者
(報價、應買應賣)

報
價

證券商
(辦理申購/賣回)

經紀商

投資人







指數公司
發行
證券商

授權
指數

買
賣

集保

市價

指標
價值

初級市場

次級市場

盤
中
買
賣

申購/賣回現金申購買回
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ETN交易規則

39

項目 規則

證券代號

•國內ETN、國外ETN：02XXXX

•槓桿ETN：02XXXL、反向ETN：02XXXR

•債券ETN：02XXXB

升降單位 •市價未滿五十元者為一分，五十元以上者為五分

漲跌幅度
•追踪國外指數無漲跌幅度限制

•追踪國內指數漲跌幅度為10%，槓反加計倍數

限制事項

•不得當沖、信用交易、借券、零股交易

•不得作為權證標的及擔保品、定期定額、綜合交易帳戶

•外資得買賣指標價值計算方式不涉及新台幣匯率之ETN

申購、賣回 •投資人得委託證券商向發行人辦理申購及賣回，價格為申請當日收盤指標價值

流動量提供者 •發行人自行擔任或委任流動量提供者，於集中交易市場進行買賣報價

風險預告書 •投資人買賣或委託證券商辦理申購、賣回ETN時，應簽具風險預告書

投資人適格性

•首次買賣或委託證券商辦理申購、賣回槓桿反向型ETN，應具備下列條件之一：

•已開立信用交易帳戶

•最近一年內委託買賣認購（售）權證成交達十筆（含）以上

•最近一年內委託買賣期交所上市之期貨交易契約成交達十筆(含)以上

•有槓桿反向型ETN買進成交紀錄



投資ETN須簽署風險預告書

投資人買賣或申購、賣回ETN時，應簽具風險預告書，證券
商始得接受委託。

相關風險列舉如下：

※ 買賣ETN非為共同基金，並不實際持有指數成分資產，而係以
ETN發行人之信用作為擔保，提供投資人等同於其追蹤指數之報
酬收益，且ETN在存續期間可能不另支付息值。

※ 買賣ETN，其投資風險除該ETN追蹤標的指數特性及其漲跌之風
險外，尚須承擔發行機構之信用風險。

※ 買賣ETN，投資人須於買賣前詳閱其公開說明書，瞭解其指標價

值計算方式及相關費用事宜。
※ 買賣槓桿反向型ETN的委託人，應瞭解槓桿反向型ETN係追蹤標

的指數之正向倍數或反向倍數，槓桿反向型ETN僅以追蹤每日標

的指數報酬率正向倍數或反向倍數為目標，而非一段期間內指數
正向倍數或反向倍數之累積報酬率。
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◎可申購/賣回期間：上市後到到期前最後交易日

◎申購/賣回價格：申請當日收盤指標價值

◎最低申購/賣回數量：由發行人於發行計劃載明

◎特定原因拒絕申購/賣回：發行人得於發行計畫載明拒絕條件

申購/賣回

• 發行證券商得自行決定個別ETN是否有初級市場申
購機制

• ETN到期前投資人得委託證券商向發行人申請申購
申購

• ETN到期前投資人得委託證券商向發行人申請賣回賣回

41



提前贖回

• 由發行人決定是否贖回

• 條件多為流動性太低，或價格停利

強制贖回

• 強制由發行人贖回

• 條件多為價格停損

ETN的提前與強制贖回

◎贖回所達標準由發行人自行訂定，須於發行計劃中載明，於達贖

回標準時申請終止上市。
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終止上市事由

• 存續期間屆滿

• 經主管機關撤銷或廢止其ETN申報生效

• 標的指數停止編製或授權

• 發行總額低於新臺幣一億元，且發行單位數低於五百萬單位

• 強制贖回

• 發行計畫所訂終止上市情事

• 發行人有解散、破產、重整、淨值為負、全面停業達6個月

等情事

• 發行人有金融機構拒絕往來紀錄

• 發行人無法償還到期或投資人賣回之單位
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2倍槓桿型ETN
• 若原型指數日報酬上漲1%，該ETN

追求日報酬上漲2%之槓桿效果
2X

1倍反向型ETN
• 若原型指數日報酬下跌1%，該ETN

追求日報酬上漲1%之避險效果
-1X

1X
原型指數

ETN

槓桿反向ETN概念

波動較大，適合於趨勢明顯時買賣
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槓桿反向ETN－投資人適格性

投資人應具備下列條件之一

已開立信用
交易帳戶

最近一年內委
託買賣認購(售)
權證成交達十

筆以上

最近一年內委
託買賣期交所
上市之期貨交
易契約成交達
十筆以上

有槓桿反向
型ETN買進
成交紀錄
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槓桿反向ETN適合短期交易

投資人適格性規範

簽署風險預告書

加強教育宣導

以追蹤單日報酬

為基準

長期報酬將因複利效

果而偏離，易生糾紛

宜

短

期
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折溢價風險 信用風險

標的指數市場風險

不保本

ETN之主要投資風險

因ETN於交易所上市交

易，不可避免產生市

價與指標價值間之折

溢價。

ETN為無擔保之債務

證券，並無任何資產

作為抵押，完全倚賴

發行人之償付能力
投資報酬由標的指數之漲

跌決定，若指數在投資期

間下跌，即可能出現投資

虧損侵蝕投資本金。
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上市ETN今年以來報酬表現

註1：報酬率以「2021/6/30收盤價÷2020/12/31收盤價」計算。資料日期為2021年1-6月。
註2：ETN通常報酬指數而非價格指數，雖不配息，但股利已反映在指數的報酬表現上面。
資料來源：臺灣證券交易所
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推廣宣導
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ETF及ETN競賽

https://www.twse.com.tw/zh/page/ETN/summary.html


應注意事項及公開資訊



ETN vs. ETF
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其他有價證券 發行架構 基金
證券商 發行人 投信公司

有(1-20年) 到期期限 無
追蹤標的指數 投資目標 追蹤標的指數

證券商承諾於到期時
支付標的指數表現

報酬型態
持有資產以追蹤標的指數表

現
有 發行人信用風險 無
無 持有標的成分資產 有

現金 申贖機制 實物/現金
理論上無 追蹤誤差 有

是 證交所上市交易 是
有，通常為發行人本身 流動量提供者 有，至少1家

1‰，賣出時課徵 證券交易稅
1‰，賣出時課徵

(債券ETF停徵)
與股票相同，最高

不超過0.1425%
交易手續費

與股票相同，最高
不超過0.1425%

與股票相同，但尚不得當沖、
信用交易、借券、零股交易；
且不得做為權證標的及擔保品、
定期定額、綜合交易帳戶

交易方式 與股票相同

ETN ETF



投資交易ETF應注意事項
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市
場
面

產
品
面

標的指數

成本費用

複製方法

追蹤誤差

資產規模

交易價量

買賣價差

折溢價表現



投資交易ETN應注意事項
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市
場
面

產
品
面

標的指數

發行券商

成本費用

贖回條件

發行規模

交易價量

買賣價差

折溢價表現



ETN專區ETF專區

ETF: 投信網頁

ETN: 證券商

網頁

(不)定期申報/揭

露資訊

公開資訊

觀測站

(MOPS)

證券經紀商

網頁
即時交易資訊

基本市況

報導網站

(MIS)

 ETF. ETN公開資訊

臺灣證券交易所

官網專區
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臺灣證券交易所官網
https://www.twse.com.tw/zh/
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https://www.twse.com.tw/zh/


臺灣證券交易所官網專區

 https://www.twse.com.tw/zh/E
TF/news

– ETF商品資料：ETF簡介、
投資風險、各檔ETF基本
資料、相關法規，及其他
資訊

– 申贖清單（PCF檔）

– 盤後交易資訊：本公司網
站之交易資訊

 https://www.twse.com.tw/zh/
page/ETN/summary.html

– ETN商品資料：ETN簡介、
投資風險、各檔ETN基
本資料、相關法規，及
其他資訊

– 即時指標價值

– 盤後交易資訊：本公司
網站之交易資訊
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https://www.twse.com.tw/zh/ETF/news
https://www.twse.com.tw/zh/page/ETN/summary.html


公開資訊觀測站：
https://mops.twse.com.tw

• ETF:投資專區之「基金資訊」;ETN:投資專區之「ETN資訊」

5757

https://mops.twse.com.tw/mops/web/t204sb09


基本市況報導網站(MIS)
https://mis.twse.com.tw/

• ETF：各項專區→ETF行情→集中市場ETF

5858

https://mis.twse.com.tw/


盤中最佳五檔價量

• 買賣價差小、價格連續、掛單量足=>流動性佳
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ETF發行及折溢價狀況

• 每日盤中15秒更新一次之即時估計淨值
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ETN指標價值及折溢價狀況

• 每日盤中15秒更新一次之預估指標價值
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投資人知識網
https://investoredu.twse.com.tw/pages/TWSE.aspx
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https://investoredu.twse.com.tw/pages/TWSE.aspx


• 本報告已盡力提供準確可靠之資訊，
若有錯誤，以原公告為準，如因任
何資料不正確或疏漏所衍生之損害
或損失，臺灣證券交易所及報告人
不負法律責任

• 本報告任何資料均不應視為臺灣證
券交易所對買賣證券之投資建議

• 相關統計資料可上網查詢
(網址https://www.twse.com.tw)


