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進階班第一講：「投資指數股票型基金(ETF)與指數投資證券

(ETN)應該知道的事」問答(8/12) 
1. 請問 ETN 挑選證券商是重要因素嗎? 

答：由於臺灣的 ETN 發行證券商通常亦為流動量提供者，因此不同的發行證券商

主要會影響「到期履約」及「造市積極度」。其中臺灣的發行證券商標準較為嚴

謹，到期不履約的風險並不高，建議投資 ETN 時可主要觀察其發行證券商是否認

真造市。 

 

2. 有觀察到電動車 ETF 股價優於電動車 ETN，主因是規模因素嗎? 

答：ETF 及 ETN 的發行價格原本就不同，追蹤之標的指數及發行時間亦不同，不

宜直接用股價進行比較。另外，ETN 由於係由發行證券商承諾提供指數報酬，其

規模對其報酬表現的影響應不大。 

 

3. 終止上市標準的規模是金額小於多少呢? 

答：不同類型的 ETF 之終止上市標準不同，確切標準還是要參考公開說明書或信

託契約。一般情況下，股票型 ETF 之 30 日平均淨資產價值低於 1 億元，債券型

ETF 則為 2億元，而期貨 ETF（含槓反）則是 30 日平均 NAV 較原發行價格跌價超

過 90%，或淨資產價值低於 2000 萬元時，須終止信託契約並終止上市。 

 

4. 請問 REITs 的 ETF 與目前掛牌的 REITs(如富邦 1號)有何不同? 

答：REITs ETF 係追蹤 REITs 指數，投資組合包含一籃子 REITS，而如富邦 1 號

之 REIT 為單檔 REIT。 

 

5. 請問 ETN 的投資手續費主要是什麼? 

答：ETN 投資手續費主要支付予發行證券商，為其發行該檔 ETN 並履行追蹤義務

所收取之費用。 

 

6. 請問受益單位差異數與預估折溢價幅度的舉例-可否再講解一次? 

答：本公司基本市況報導網站之「ETF 之發行單位變動及淨值揭露專區」頁面，

提供各檔 ETF 近日受益單位增減及折溢價狀況，可由受益單位增減觀察市場供需

增減情形。 

 

7. 用國外平台(如嘉信理財)買國外美國 ETF 安全嗎? 

答：國外平台不受國內主管機關監理，若有糾紛，只能自行解決。國內上市之

ETF，有主管機關及證交所共同把關，是投資人的優質選擇。 



進階班第一講：「投資指數股票型基金(ETF)與指數投資證券

(ETN)應該知道的事」問答(8/19) 

1. 請問「原型 ETF」如 0056 元大高股息 ETF、0050 元大台灣 50，有可能如個

股倒閉嗎？ 

答：股票原型 ETF 所持有的資產是一籃子股票而非單一個股，除非一籃子股票同

時大幅下跌讓基金整體資產下滑到呈現虧損，否則不太可能出現倒閉。 

 

2. ETF 的資產規模是計算什麼?所含成分的淨值嗎? 

答：ETF 資產規模就是它的淨資產價值，也就是這檔基金所有的資產減去負債，

資產面包含基金所持有的每一檔成分股的總價值，負債面包含應付的經理費、保

管費及其他應付款等。 

 

3. 對於想長期投資持有存股領息的保守型投資人，在選擇 ETF 時需留意什麼？

哪些種類的 ETF 不適合？ 

答：台股 ETF、海外股票 ETF 及固定收益 ETF 較適合作為中長期投資標的，選擇

時要了解其標的指數、成分證券內容、費用等，並注意是否有規模太小、折溢價

偏高、追蹤誤差大等問題。另外，期貨信託 ETF、槓桿或反向型 ETF 為交易型產

品，只適合短期交易，並不適合長期持有。 

 

4. 當越來越多人投資 ETF，對市場的影響是甚麼? 

答：有很多研究在討論 ETF 的盛行是否會造成系統性風險、加劇市場波動或使股

票間的共變性增加等，惟尚未有定論。儘管全球 ETF 規模的確迅速增長，但相對

於整體證券市場占比仍低，以台灣為例，台股 ETF 規模只占上市股票市值的 1%，

影響力有限。 

 

5. 請問 ETF 的折溢價如果偏離太大的話，主管機關有規定什麼樣的機制做調整

嗎？還是就待市場供需買賣自然調節？ 

答：市價是由市場來決定的，折溢價通常反映市場供需狀況，例如因買盤熱烈而

大幅溢價，現行並無法強制規定折溢價不能超逾某個範圍，惟會加強宣導並提醒

投資人注意相關風險。 

 

6. ETF 的折溢價要如何查詢?可以在盤中即時查到嗎? 

答：每天的收盤淨值與折溢價可以在公開資訊觀測站(MOPS＞投資專區＞基金資

訊)查詢；而盤中預估淨值和預估折溢價則在基本市況報導網站(MIS＞各項專區

＞ETF 行情＞集中市場 ETF 單位變動及淨值揭露)或投信公司的網站都可以看

到。 



 

7. ETN 發行券商不是沒有實際持有標的物資產嗎?為何還會有折溢價風險?折

溢價從何而來呢? 

答：ETN 折價是市價低於指標價值，溢價是市價高於指標價值。由於市價是市場

上買賣雙方交易出來的價格，與根據指數漲跌並扣除投資手續費所計算出來的指

標價值仍有可能會不同。 

 

8. ETF 實物申購/買回，是說可以用 ETF 換回股票，然後進行股票買賣嗎? 

答：實物申購是用一籃子股票向投信公司換一定數量的 ETF 受益憑證(例如 500

張 ETF)，實物買回則是用一定數量的 ETF 受益憑證向投信公司換一籃子股票，

換回股票後要賣掉或持有，則是投資人的決定。至於交付的一籃子股票有哪些標

的和數量，是依據投信公司每天公布的申購買回清單。 

 

9. 請問折溢價多少範圍合理？ 

答：以盤中觀察到的預估折溢價來說，大部分的 ETF 應該都落在 1%以內，如果

看到高於 3%的幅度應該要特別注意並了解原因。收盤折溢價的話，追蹤國外標

的之 ETF 可能因國內外交易時間差異而有較大的折溢價，例如追蹤美股或期貨的

ETF，若台灣收盤後，ETF 的成分股或期貨在美國時段大漲，則收盤淨值被拉高，

就可能出現市價明顯低於收盤淨值的折價狀況。 

 

 

 


