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一、證券市場功能
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資金
供需

創造
營收

帶動
就業

回饋
股東

1.6兆元
全體上市櫃公司發放現金股利
資料來源:公開資訊觀測站，2021年度發放

141萬人
本國上市櫃公司在台雇用人數(不包括派遣人
力及承攬人員）
資料來源:各公司年度財報附註揭露之相關資
訊，2021年底

40.8/62.1兆元
截至2021年底全體上市櫃公司營收/總市值
資料來源:公開資訊觀測站

2309億元
2021年全體上市櫃公司籌資2308.8億元(IPO、
SPO)
資料來源:上市(櫃)公司籌資情形統計表

證券市場對經濟發展貢獻
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證券市場對國家經濟貢獻

2022年1-4月證交稅收約655億元
資料來源：中華民國統計資訊網

年度 全國稅賦實徵淨額 證券交易稅 占比 較前年度增減 增減比

2017 22512 900 4.00% 191 26.8%

2018 23869 1012 4.24% 112 12.4%

2019 24705 912 3.69% -100 -9.9%

2020 23804 1502 6.31% 590 64.7%

2021 28450 2753 9.6% 1251 83.2%

證交稅為全國稅賦收入前10大項目之一
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單位：億元



證券市場對企業之貢獻
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營收成長

品牌價值 增加就業

厚植企業



證券市場對投資人之貢獻

公司獲利回饋投資人，投資人每年享豐厚股利，股票殖利率
遠高於銀行定存利率

國內上市公司最近4年度統計資料

註：1.殖利率及定存利率為該年底資料
2.銀行定存為臺銀、土銀、合庫、一銀、華南銀五大銀行一年期定存利率之平均
3.存款利率為一般定期存款固定利率

資料來源：臺灣證券交易所、中央銀行全球資訊網

年度 總市值 本益比 投報率 殖利率 銀行定存

2018 29.31兆 12.74 -8.60% 4.77% 1.035%

2019 36.41兆 19.57 23.33% 3.67% 1.035%

2020 44.90兆 22.37 22.80% 2.99% 0.770%

2021 56.28兆 14.94 23.60% 2.56% 0.770%

累積
財富
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二、證券市場架構及參與者
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臺灣資本市場架構

發行人/商品

股票

債券

期貨

衍生性商品

市場營運者

證交所

櫃買中心

期交所

集保結算所

中介機構

證券商

投信/投顧

會計師

律師

投資人

機構投資人

散戶投資人

金融監督管理委員會

證券期貨局

投保中心

銀行局 保險局 檢查局
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三、集中市場商品介紹
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臺灣證券期貨市場商品

臺灣證券交易所 櫃買中心 臺灣期貨交易所

股票

臺灣存託憑證(TDR)

指數股票型基金(ETF)

指數投資證券(ETN)

認購(售)權證

受益證券(REITs)

指數期貨/選擇權

個股期貨/選擇權

利率期貨

匯率期貨/選擇權

商品期貨/選擇權

債券

群眾
募資

衍生性

商品

黃金

集中交易 集中交易/櫃檯買賣

證券市場 期貨市場
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股票
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股票即表彰公司所有權的憑證

• 按股權比例分享公司利潤
• 承擔公司運作錯誤風險

• 追求獲利，營運績效回饋股東
• 善盡企業社會責任，顧全員工
福利

股利

資本

公司 投資人(股東)
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臺灣存託憑證(TDR)
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定義
存託憑證(Depositary 
Receipts)，係外國企業已
經在國外上市，又到另一
市場申請上市，所發行的
憑證，又稱「第二上市」，
如委託存託機構在臺灣發
行，以存託憑證掛牌，進
行募資，即為臺灣存託憑
證(TDR)，另如台積電於美
國申請上市掛牌，所發行
即為ADR。

權利義務
TDR是表彰原始股票的
憑證，持有人跟原股東
所享受的權利與所負的
義務都相同，惟TDR持
有人之權利須由存託機
構及其委任之保管機構
代為行使。

風險預告書
投資人應於投資TDR前
先行簽署風險預告書，
TDR財務重點專區已經
在2012年8月1日正式
上線。



指數股票型基金(ETF)

◼ 即時交易像股票：在交易所掛牌，交易方式與股票相同

◼ 績效表現像指數：被動式管理，追蹤指數表現

◼ 開放式共同基金：由一籃子股票集合而成的受益憑證

◼ 股票與指數基金的混合：兼具股票及基金的特性，

◼ 為證券投資信託公司發行的商品

上市交易

市價公正

資訊
透明度高

買賣方便

成本低廉

單價低

管理費低

交易稅低
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風險分散

一張ETF等於
一籃子股票

免除個別公
司的風險

追蹤指數

被動式管理

基金績效等
於指數表現

以股票方式交易，獲取指數報酬的基金
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上市ETF商品類型多元

臺股
31

市值型、產業型、
主題型

海外股票
49

中、港、日、歐、
美、印度、越南、

新興市場

固定收益
9

公債、公司債、
新興市場債、高
收益債、REITs

股票槓反
29

台股槓反及海

外股票槓反

期貨原型
6

黃金、白銀、銅、
原油、黃豆、

美元

期貨槓反
8

黃金、原油、
美元、日圓債券槓反

4
美國公債
槓反

傳統投資型

短期交易型

資料來源：臺灣證券交易所，
2022年6月30日(136)

期貨
原型

U

槓桿
型

L

反向
型

R

證券代號最末碼
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新商品-ETN

什麼是ETN

• 證券商發行
• 到期支付所追蹤標的指數表現之報酬予
投資人

特性
• 不持有任何資產
• 不保本
• 無擔保、無第三方保證
• 報酬取決於商品合約規定

及發行證券商之信用

風險
• 標的指數市場風險
• 發行證券商之信用風險
• 不保證本金
• 折溢價風險流動性風險
• 提前贖回風險
• 槓桿效果風險等

ETN專區
http://www.twse.com.tw/zh/page/ETN/summary.html

15
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ETF與ETN

ETF ETN

投資費用 低 低

持有標的成分資產 有 無

申贖機制 實物/現金 現金

到期期限 無 有

追蹤誤差 有 無

投資透明度 持股透明公開 發行人之操作不公開

發行人信用風險 無 有

收益分配 通常有 通常無
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權證簡介

• 認購權證：

看多的投資人買入認購權證，可在未來以特定
價格購買特定股票。

• 認售權證：

看空的投資人可選擇認售權證，未來可用特定
價格賣出特定股票。

• 權證: 小額投資就能獲得參與股票漲跌之權利

17



權證交易實例:認購權證

• 假設大立光每股5500元，買1張(1000股) 要550萬元

• 只要花10萬元(權利金)買大立光認購權證，就能在未
來6個月內，用每張550萬元買進大立光股票。

18

大立光上漲至每張600萬元，投資人行使權利，

可要求用550萬元買進，再以市價600萬元賣出，

獲得差價50萬。

大立光下跌至每張550萬元以下，投資人選

擇不行使權利，僅損失當初購買權證的成本

10萬元。

權證可以直接買賣，也可履約(行使權利)賺取差價



四、發行面重要實務
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興櫃市場

櫃買市場

• 興櫃小型企業:不限
規模或獲利能力, 需
有2家以上券商推薦

• 上市/櫃前登錄輔導

• 議價交易

• 上櫃中小企業
(資本額5000萬)

• 集中競價

集中市場

1994年

2002年

創櫃板2014年

• 上市大型企業 (資
本額6億)

• 集中競價

股權性質
群眾募資

2015年

20

市場架構：多層次市場

1962年

• 微型創新企業:不限
規模或獲利能力

• 僅可籌資、不具交易
功能

• 微型業者、個人工作室

• 由證券商營運

• 僅可籌資、不具交易功能



上市審查條件
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量化條件

設立年限

資本額

獲利能力

股權分散

非量化條件

不宜上市規定



上市審查流程-初次上市
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6週

興
櫃
掛
牌
六
個
月

公
司
申
請
上
市

上
市
部
門
審
查

上
市
審
議
委
員
會
審
議

（續）



上市審查流程-初次上市(續)
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上
市
掛
牌

董
事
會
核
議

約2個星期 1~3個月,最多得延長3個月

函報
主管
機關
備查

函知
申請
公司

公
開
承
銷
及
辦
理
集
保

註:董事、監察人、持股超過股份總額百分之十之股東須依「臺灣證券交易所股份有限公司有價證券上市審查準則」第10
條規定辦理股票集中保管。

註



• 即時、正確、完整揭露重大事項

• 公開內容不得有虛偽或隱匿之情事

• 資訊平等 資訊不對稱、公平揭露 選擇性揭露(對象、內容)

資訊揭露常見違規態樣

資訊揭露原則

24

• 逾期公告或未辦理公告不即時

• 公告內容缺漏或錯誤不正確

• 未完整揭露內容或澄清內容未清楚明確不完整

• 任意發布未確定內部獲利目標或營運展望不確定

• 僅對特定人提供尚未公開資訊，違反資訊

揭露公開及平等原則
不對稱
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中國大陸

泰國 越南

新加坡 馬來西亞

美國
KY公司營運據點遍佈
中國大陸、東協及美國

善用公開資訊觀測站
查詢KY公司資訊 財務、業務資訊充分揭露

柬埔寨

外國上市公司(KY股)簡介

資訊揭露

• 重大訊息

• 月營收

• 業務發表會

財務報告

• 獲利能力

• 財務狀況

• 財務比率

公司治理

• 股東會

• 股利分配

• 股東結構
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落實公司治理

什麼是公司治
理?

◼ 一種指導及管理企業的機制

◼ 落實企業經營人的責任、保障股東合
法權益、兼顧其他利害關係人利益

投資新趨勢:

ESG永續投資

◼ 鼓勵企業善盡對社會和環境的責任，
提供投資人長期穩定報酬

◼ 晨星調查顯示，73%永續型基金從創
立以來的表現都優於同類型傳統基金

◼ 2020年全球ESG基金及ETF總規模突破
1兆美元

如何找到公司
治理良好企業
?

◼ 臺灣就業99指數、臺灣高薪100指數、
公司治理指數、臺灣永續指數、臺灣
企業社會責任中小型指數

◼ 公司治理評鑑結果(公司治理中心網站)

富邦公司治
理100 ETF

國泰ESG高
股息ETF

元大ESG

永續ETF
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亞洲公司治理評鑑ACGA CG Watch 2020

臺灣在亞洲公司治理排名第四，僅次於澳洲、香港、新加坡

道瓊永續指數(DJSI)
◼ 在成分股中，共24家入選DJSI世界指數、27家入選DJSI

新興市場指數

◼ 台灣權重名列新興市場指數第一達45.5%

FTSE4Good新興市場指數

權重名列新興市場第一達30.64%

MSCI新興市場ESG領導者指數(MSCI EM ESG 
Leader)
權重名列新興市場第二達23.46%

公司治理表現獲國際肯定

27
註：資訊截至2021年底



五、集中市場交易制度
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委託買賣

29

開戶

下單
(委託)

結算
交割

✓ 證券交易戶
✓ 銀行存款戶
✓ 證券集保戶

✓ 書信、電報、電話、電子式交易型
態或當面委託。

✓ 證券名稱、價格、數量。
✓ 無特約有效期限者，當日有效。

✓ T+2 上午10點前DVP結算交割
✓ T日交易、T+2日收付款

交易流程：投資人證券商證交所



交易成本
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交易手續費

證券交易稅
(賣方繳交)

證券商得自行訂定費率標準
超逾1.425‰者，於委託前採適當
方式通知。

– 3‰：股票 (2017年4月通過，當
沖證交稅率減半為1.5‰)

– 1‰：臺灣存託憑證、封閉式基
金、ETF、認購(售)權證

– 免徵：REIT



漲跌幅度
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10%
多數證券

股票、TDR、國內成分證券ETF、REITs

EX:當日開盤競價基準 100元，100╳10%=10 

90≤當日價格 ≤ 110

無漲跌
幅限制

新股、KY股、境外ETF

新股上市首五日、KY公司、

含國外成分證券之ETF及ETN

大於
10%

槓反ETF、認購(售)權證

◼ 槓反ETF漲跌幅：10% 槓反倍數

EX: 槓桿2倍ETF之漲跌幅為 2 10%=20%

◼ 權證漲跌幅：當日開盤競價基準 ±標的漲跌幅行使比例

EX: 標的證券300元，權證當日開盤競價基準 28元，行使比例 0.1

因標的證券當日最高漲跌幅=300╳10%=30元

故權證當日漲跌區間  28+300.1= 31、Θ  28-300.1= 25
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升降單位

價格 商品

最低股價(含) 最高股價 股票/TDR* 權證 ETF/ETN/REITs

0.01    5
0.01

0.01

0.015 10 0.05

10 50 0.05 0.10

50 100 0.10 0.50

0.05
100 500 0.50 1.00

500 1,000 1.00
5.00

1,000 以上 5.00

(單位：元)
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撮合優先順序
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01
02

➢ 較高買進委託優先於較低買進委託
➢ 較低賣出委託優先於較高賣出委託

➢ 開盤集合競價: 委託依電腦隨
機序號排列

➢ 盤中逐筆交易: 委託依接收時
間排列，隨到隨撮

市價單優先於限價單
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股票交易時間

交易種類 交易時間

一般交易
09:00~13:30

08:30:00 ~ 08:59:59  開盤集合競價
09:00:00 ~ 13:24:59  逐筆交易
13:25:00 ~ 13:29:59  收盤集合競價

零股交易
09:00~13:30 盤中零股交易
13:40~14:30 盤後零股交易

鉅額交易 08:00~08:30、09:00~17:00

盤後定價 14:00~14:30

34



融券人注意！每季/每半年配息
公司強制回補頻率增加！

信用交易

35



定期定額投資零股及ETF

• 小額理財更便捷

– 降低股市投資門檻，提升年輕
人參與股市意願

– 培養長期投資理財概念及習慣

• 證券商自選適合長期投資之股票
及ETF作為定期定額標的

– 元大、凱基、富邦等13家券商
已開辦，最低投資門檻1000元

36

開辦定期定額
業務券商查詢：

更多定期定額投資臺股資訊請詳本公司官網 > 定期定額投資股票及ETF專區。



定期定額投資零股及ETF

小額投資更便利

• 小額投資人與學生族群

得以每月固定小金額方

式參與投資股票及ETF。

分散投資風險

• 不必考慮進場時點，免

花費在投資判斷的心力

追求較穩健的長期獲利。

培養投資理財習慣

• 提供投資人除定期存款

或買基金外另一種儲蓄

之方式

2017年1月16日開辦
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股票、TDR、ETF、

受益證券

交易標的

1股~999股

交易單位

9:10第一次撮合後，
每隔3分鐘集合競價撮合成交

撮合方式

僅得以限價ROD委託

委託種類

限減量、取消

委託修改

不得使用信用交易及借券賣出

交易限制

盤中
零股

盤後
零股

38

增加投資人盤中交易時段買賣零股管道!

盤中零股交易新制



六、不可不知的交易風險

39 39



公布注意及處置股票
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◼保護投資人，避免短期交易過熱(漲跌幅過高、週轉率過高…)

◼提醒留意潛在風險，買賣前要多看、多評估

注意股票 處置股票

• 6日漲跌幅>32%

• 6日漲跌幅>25%

且成交量、週轉率、

集中度過高

• TDR溢價>30%且

當日收盤價為過去

6日最高

注意標準

• 連續3天列為注意

股票

• 10營業日中有6日

觸及注意標準

• 30營業日中有12

日觸及注意標準

處置標準
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監視異常有價證券相關資訊查詢

監視
資訊

注意股票

處置股票

公布注意累計
次數異常資訊

監視相關法規

臺灣證券交易所網站
(http://www.twse.com.tw/)/市
場公告/公布注意有價證券/

臺灣證券交易所網站
(http://www.twse.com.tw/)/市

場公告/公布處置有價證券/

臺灣證券交易所網站
(http://www.twse.com.tw/)/市
場公告/公布注意累計次數異
常資訊/

臺灣證券交易所網站
(http://www.twse.com
.tw/)/法令規章/市場
監理/股市監視/

http://www.twse.com.tw/)/市場公告/公布注意有價證券/
http://www.twse.com.tw/)/市場公告/公布處置有價證券/
http://www.twse.com.tw/)/市場公告/公布處置有價證券/
http://www.twse.com.tw/)/法令規章/市場監理/股市監視
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證券商人員說

• 保證投資人獲利？

• 證券商從業人員與投資人款項借貸？

• 受理客戶對買賣股票之種類、數量、價格及
買進或賣出之全權委託？

• 幫客戶保管印鑑、存摺？電子交易憑證及密
碼？
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反洗錢保護你我權益
自己的帳戶自己用

➢避免成為人頭戶

1. 勿將證件賣給或借給他人
使用

2. 勿將存摺、提款卡賣給或
借給他人使用

3. 明瞭交易紀錄與帳戶金流

44

洗錢防制



參考媒體轉載外資證券商研究報告注意事項

研究報告係分析師引用歷年相關數據及
當時國際局勢依個人觀點所撰寫。

外資研究報告有其分析基本假設。

應注意媒體報導與研究報告出具的時間
已有落差，及報導資訊的完整性。

宜就當時之全球政治、經濟趨勢、產業
資訊及營運變化等資訊了解投資標的產
業變化情形，審慎評估投資相關風險。
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於公開資訊觀測站「券商對媒體轉載之
澄清或說明專區」，了解證券商對研究
報告澄清資訊。

相關規定參考證交所「證券商推介客戶
買賣有價證券管理辦法」。
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七、公開資訊與宣導活動
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證交所

官網

投資人

知識網
公開資

訊觀測

站

基本市

況報導

公司治

理中心

Webpro

影音傳

播網

個人資

料查詢

➢即時資訊、注意/處置股票、
統計資料、法令公告

➢申請參訪證交所、
周邊單位活動訊息

➢公司財報、即
時重大訊息、
財務重點專區

➢即時交易資訊、
最佳5檔買賣價量、
ETF折溢價

➢公司治理宣導、評鑑、機
構投資人盡職治理資訊等

➢公司法說會影片、
證交所引資簡報等

➢查詢個人
開戶及交易明細

資料查詢及服務

投資人服務專線
02-2792-8188

網址另列於附錄
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➢ 設置「年輕人投資風險網路宣導專區」，分階段網路宣導，主
題如下：
• 投資風險控管注意事項。
• 慎防投資詐騙訊息。
• 認識虛擬貨幣交易風險。
• 針對初入股市年輕人的建議及經驗分享。

➢ 藉由宣導會，請證券商特別向年輕族群就交易違約風險及相關
規定加強宣導。

➢ 強化不實訊息之澄清與處理：

加強對影響市場盤中突發事件、不實資訊蒐集，即時予以查證
及澄清，且建立通報與因應處理機制，並於3月完成實地演練。

深化投資人教育宣導，防範投資詐騙
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投資人推廣活動

網路闖關有獎

徵答

買賣上市有價

證券投資講座

社區大學投資

理財講座

證交所投資人

知識網、宅在

家學習網、

臉書

其他參展活動
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校園推廣活動

遠距教學合作案、

前進校園辦理實體講座

全國教師證券知識

研習營

校園證券投資智慧王 參訪證交所
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臺灣證券交易所竭誠為您服務

52



附錄：資料查詢及服務網址

• 證交所網站 https://www.twse.com.tw

• 公開資訊觀測站 https://mops.twse.com.tw/

• 基本市況報導 https://mis.twse.com.tw/stock/index.jsp

• 公司治理中心 https://cgc.twse.com.tw/

• 個人資料查詢業務 https://investor.twse.com.tw/ 

• WebPro3.0影音傳播網
https://webpro.twse.com.tw/webportal/schedule/

• 投資人知識網
https://investoredu.twse.com.tw/Pages/TWSE.aspx
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https://investor.twse.com.tw/
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