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基本面 技術面

籌碼面

股票投資三面向

基本面：需要花比較多的時間
去看公司財報，
公司收入是否穏定。

籌碼面：每日法人真實買賣紀錄，
問題是法人最喜歡的手法，
就是戲弄散戶，和投資人玩真假．

技術面：了解各類技術技標，
學習速度快，
可是指標易失準失真。

結論：最終，投資股票還是需回歸到
企業本質-獲利情況/經營情況。





•財報分析又稱為基本面分析，
不管是價值投資或是選擇成長股、定存股，都需要企業的財務數字做依據。

即使是指數型股票基金ETF或共同基金，也都是由一檔檔股票組成，而想了解這些
投資組合的特性，也需要基礎的財報閱讀能力。

• 不過一檔ETF或共同基金，往往都是由數拾檔股票或更多股票組成的。而這些ETF或
共同基金，都有專業管理團隊在選股，我們只要知道這檔商品的標地選股邏輯是什
麼，再依據目前市場的趨勢去選擇投資種類就可以了，不需花費時間，並且透過觀
察持股中佔比高的幾檔股票的財務指標，你會對持股更有信心。

• （比如你想買全市場市值最大的公司。我想買配息高又穏定的公司．．．等等）

• 如果會看財報，你也可以自己當基金經理人，利用財報內的財務說明，了解公司目
前的獲利情況，是賣資產獲利，還是本業獲利。。



財報是什麼？

公司業務活動和財務狀況的書面報表。
每個公司的財報表，通常都是需要由政府機構、會計師事務所等機構進行審核，用以
確保財報的準確性，
以利後續的稅收、融資或其他投資目的的利用。

財報包括3大種類：



如果你能學會看財報，對你的人生會有很大的幫助
可是財報不太容易懂。。。。

財報知識不是只能用在投資上．
1. 朋友開了一間餐廳想找你投資，你應該投資嗎？
如果你有基礎財報知識，從損益表就有機會看出他的成本分布、是否某些開支過高、有沒有潛在的風
險？
2. 找工作時面試了幾間大企業，該去他們公司上班嗎？
如果你會看財報，公司目前的獲利情況？是否有賺錢。
3. 假如有一天你創業，財報基礎知識能幫你更了解如何營運好自己的公司。



學習財報最大的難度
太多數字/解剖困難/大多數字組成，
對不懂會計學的人來說，很複雜。

閱讀時，你不需要知道這些數據是怎麼算出來
的，因為一來它是真實的資金紀錄，二來很複
雜，所以只需要知道它代表的意義即可。

解方









損益表
• 最終得到淨利越大越好，表示公司越賺錢，當然也是公司的第一手資訊．

• 成本越低越好，才能放大最後的淨利：營業成本＋營業費用＋業外支出＋所得稅。







毛利率（單純的利潤—未扣營業成本，稅金）
• 毛利是將營收扣除成本後，所得的利潤。也表示本業的獲利情
況.

• 毛利率越高,產品競爭力越強.(請在相同產業下比較才有價值)

35.81%的毛利率,就是每做100元的生意，可以有
35.81元的利潤，也表示成本占了…64.19%



通過比較了解各家公司的毛利情況



營業利益率
• 看出企業持續賺錢的能力！！毛利率主要反應扣除原料成本後的
收益，不過實際的收益，可不是只扣除這些。還有一筆錢叫營業
成本（人事/水電/廣告等)

• 營收中有多少比率是靠本業所賺來的.
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純益率（最終的收益）
• 整個企業獲利的最後結果，是大部份投資者用來評論企業獲利能
力的指標。

• 每做100元的生意，淨利占多少比率。



３個評估可得企業長期獲利的表現情況
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是紅馬還是黑馬-我就是不務正業

• 整個企業獲利的最後結果，是大部份投資者用來評論企業獲利能
力的指標。

•沒錯! 可是本業虧損，如何最終全年還是獲利.

• 這未必是個投資的好時機.

• 可是如聽到市場消息時,多留意未必吃虧.

• 例:下頁.



107年
業外大賺抵
本業低迷

106年
少了業外
本業大跳水

獲利來自業外，非長久之計
別被業外收益美化的報表蒙蔽



掌握財報「這項重點」，提前挖出EPS爆衝19倍的黑馬股

撰文者：Charlotte夏綠蒂 更新時間：2019-09-12

業外收入
也可以有不一樣的解讀



時間點1
3月15日，公告出售不動產，傍晚宣布消息，隔天股價開高
走低，畢竟還沒有買家出現在檯面上，不曉得這筆交易何
時可以兌現，因此，市場沒有給予太大的期待。

時間點2
4月17日，不動產買家為xxx，買家終於現身了，就是專攻電
源與變壓系統的xxx，不過很明顯，在消息公布前幾日，股
價已經大漲，應該是訊息早已走漏，雖然我們只是散戶，
資訊相對不對稱，但是，在隔天4月18日的股價也是跳空漲
停，也是一個賺價差機會。

時間點3
5月15日，Q1財報公布，又經過了1個月，2019年Q1財報已
經公布，雖然處分利益還沒認列，但是卻發現帳上已經出
現「待出售非流動資產」，代表1年內買賣成交機率非常
大，換句話說，19億元的處分利益在未來1年會認列，投資
人可以特別關注這件事情，有機會在未來獲利實現時再度
賺取差價。
時間點4
8月14日，Q2財報公布，終於把處分廠房的利益灌入損益表
了，EPS 6.76元創下新高，股價在隨後數天也上漲，以上4
個時間點都是投資人有機會賺取價差的機會。



如何隨時掌握「處分不動產」的消息？
只要掌握住有一次性處分不動產的公司，就有機會獲得高額EPS，快速賺取價
差，那你可能會問，台股超過1,000家公司，那我們怎麼隨時掌握有處分打算的的
公司呢？
很簡單，Google快訊可以協助。



衡量企業財務實力強弱—資產負債表

資產負債表組成

資產：企業為了營運使用的資源，且產權必須為企業所有。如廠房，辦公大樓
負債＋股東權益：為獲得資產的資金來源。（如不是股東出的，就是借貸來的）

２者隨時變動，也需保持平衡。



依流動性的優先順序來排列，
流動性最高最優先，
現金基本都排第１位．





想要生產商品除了原物料，人力之外？
最重要的是土地或廠房。
土地或廠房不會隨著例行性的營運而變動，而且可以使用很久，所以稱為固定資產。
檢視固定資產時，要注意固定資產淨額是否有維持或增長，當呈現成長趨勢時，營收也理應相對增長。

例：生產晶片產業是不是要持續增加廠房？提供網路服務的業者，是不是要持續增加基地台。
別忘了，固定資產還有一個特質。會隨著使用時間而損耗，損耗就會變出折舊費用．
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流動負債：指１年之內就得償付的負債。
主要可以分為1.供應商進貨的賖欠.

2.短期資金缺口的週轉金.

左圖的優勢:短期負債>大於長期負債.利息支付不至加
重支出.



股東權益-”權益總額” :股東擁有的總資產金額。

記錄著所有股東出資的資金，只是分門別類列在不同
科目下。企業為了長期營運，有盈餘後，並不會全部
配息給股東，會留下許多的資金再投資，這些資金都
是屬於股東再投入的部份，他會停留在“未分配盈
餘”．



掌握企業現金來龍去脈—現金流量表

• 主要目的：分門別類地表達從期初到期末的現金變化。



• 分門別類地表達從期初到期末的現金變化，

• 而資產負債表中的現金或約當現金，就是期末減期初
金額，所表現出的淨現金流量。如果期末金額大於期
初，就表示有淨現金流入，反之流出。也表示獲利。

• 營業活動之現金流量：公司賺錢就應該有現金進
帳，通常營業活動的現金量會比淨利多。（p13頁)

• 主要是淨利己扣除支出的費用，如發現營業活動現
金比淨利少，就該了解一下，錢花到哪去了。

• 投資活動之現金流：主要是用於固定資產的購置及
其它投資，可以由資產負債表中得之1~2.資金流出
越多基本上都是好事,以利擴張產能，增加競爭
力．

• 融資活動之現金流量：一般來說本項就是負值，表示
發放現金股息或償還負債，如是反過來，有大量現金
流入，可能表示公司開始舉債，可以看看是否合理，
比如我們看到台積電海外設廠新聞，那是否表示他需
要很多資金。



-->３本期現金及約當現金增加/減少
:就是3種活動金流的加總為之淨現金流量
反映了企業本期內凈增加或凈減少的現金



END


