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1. 權證稅務計算、法規框架

與風險揭露義務



3內部參考文件請勿外流

有關認購（售）權證交易及其覆約相關稅捐核課：

1. 買賣權證如同買賣股票一樣，買進時要繳交手續費，賣出時除前開手續

費外亦需繳交交易稅(成交價×千分之1)。

2. 個人投資者，權證的交易所得免納所得稅

權證稅務計算
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公開資訊觀測站：https://mopsov.twse.com.tw/mops/web/index

權證基本介紹
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搜尋發行人及權證代碼，可查詢並下載該權證的公開說明書

權證的法規框架與風險揭露義務
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權證的法規框架與風險揭露義務

重點
認購權證發行計畫中的
第八項，流動量提供者相關事項
• 履行報價責任之方式：主動報價
• 不提供報價之時機
• 標的指數報價計算依據
• 權證剩餘天數計算方式
• 日內最佳委買報價波動率調整規則

第十一項起，各種特殊情況的處理方式
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4.權證造市規則&不報價時機

◼ 權證流動量提供者規定

1. 開盤後五分鐘內，需開始報價

2. 09:05~09:15，造市單量需在10張或以上

3. 09:15~13:25 (開盤後五分鐘至十五分鐘及收盤前五分鐘)，委買造市單量需等於或高於100張或金額

需等於或高於10萬元

4. 盤中每隔5分鐘權證流動量提供者需至少報價一次，而此報價應至少維持30秒; 若因標的證券委託價

格或數量變動而更新報價者變動，則不受應維持30秒之限制。

5. 最高申報買進價格及最低申報賣出價格之最大區間為10個權證價格升降單位。

流動量提供者相關事項
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4.權證造市規則&不報價時機

◼ 以下為不提供報價之時機，不受上述限制：

1、集中交易市場開盤後五分鐘內。

2、權證之標的證券暫停交易。

3. 現股流動性不足時 (權證買進報價之每一百交易單位×行使比例高於標的證券委買或委賣張數之百分

之五十時)。

4、權證發行商庫存已低於10張，僅能申報買進價格。

5、權證距到期日十五個交易日以內，發行商得僅申報買進。

6、標的證券價格漲停時，認購(售)權證得僅申報買進(賣出)價格；標的證券價格跌停時，認購(售)權證

得僅申報賣出(買進)價格。認購(售)權證價格漲停時，認購(售)權證得僅申報買進價格；認購(售)權證價

格跌停時，認購(售)權證得僅申報賣出價格。

流動量提供者相關事項



9內部參考文件請勿外流

4.權證造市規則&不報價時機

7、價內程度超過 30%（含）之權證，得僅申報買進價格。

8、權證理論價值低於 0.01元（含）的權證。

9、流動量提供者在日常運作出現技術性問題時。

10、當發行商無法進行避險時。

11、權證符合不報賣價及其他特殊時機：

(1) 若為臺股指數權證、臺股期貨權證：當期交所每分鐘公告之臺指選擇權波動率指數(VIX)超過權證最

佳委買價格隱含波動率達3%時。

(2) 其他權證：當標的證券20個交易日歷史波動率超過權證最佳委買價格隱含波動率達5%時。

12、標的為期貨ETF者，經主管機關公告限制買進後次一營業日起，至公告恢復買進委託止，權證得僅

申報買進價格。

流動量提供者相關事項

◼ 以下為不提供報價之時機，不受上述限制（續）



２. 權證的適性投資策略

與資產配置觀念
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適性投資的關鍵要素

• 了解風險承受度：在投資前必須先評估自己願意承擔多少風險，以及對於虧損本金的心理準備

程度

• 設定合理的投資目標：了解自己投資的目的是什麼，是短期獲利還是長期增值，這會影響到資

產配置的選擇。

• 評估資產配置：根據風險承受度來規劃資產配置的比例，例如將投資組合的核心資產（如股票

和債券）依據風險水平進行配置。

• 保留緊急預備金：無論投資組合如何配置，都應保留足夠的現金（約3至6個月的生活費），以

應對緊急情況，避免在市場不佳時被迫賣出投資資產。

適性投資策
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權證的法規框架與風險揭露義務
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註解樣式(軟正黑體/ Arial/ Size9)

2.權證基本策略)

◼ 權證使用時機1: 波段操作，放大獲利

◼ 股票上漲 12.5%，權證上漲 84.62%

◼ 持有股票的投資人，可以在小波段以權證「加碼」

權證基本策略
權證適用時機

◼ 權證使用時機2: 現股獲利出場，轉進權證

◼ 700元買進 2 張股票，已來到900元的價位
◼ 決策心態：思考獲利出場，但會猶豫，怕賣太早
◼ 策略：900元賣掉現股，實現獲利40萬元
◼ 75% → 保留獲利 30萬元

25% → 買進認購 10萬元 → 抓住持續上漲的機會
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2.權證基本策略)

◼ 權證使用時機3: 特殊事件前的佈局

• 除權息前

• 財報公布前

• 新春開紅盤

• 元月效應

• 總統大選

• 企業併購

• 重大消息

權證基本策略
權證適用時機
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2.權證基本策略)

◼ 權證使用時機4: 預期將有巨大波動，勒式策略or跨式策略
◼ 權證使用時機5: 起死回生，樂透型玩法

權證基本策略
權證適用時機

很長的時間報價
為 0.01

到期前遇到股價
飆漲 50%

最後價格約為 2 元，
上漲 200 倍
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2.權證基本策略)

◼ 權證使用時機6: 利用別人犯錯，釣魚單

權證基本策略
權證適用時機

開盤前就已經掛好價
格偏離的買賣單



３. 參與總經趨勢、ESG主題的權證市場



18內部參考文件請勿外流

國泰證挺 AI、ESG 權證

2025/08/15 01:07:43

經濟日報 記者高瑜君／台北報導

國泰證券金融交易處資深副總經理邱如萍表示，今年在美國關稅政策風暴影響下，投資人信心動搖，使權證市場的操作轉趨保守。然而，由於產品設計彈性、交易便利與成

本親民等特性，權證市場仍具長期成長潛力，國泰證券在發行策略上採取穩健節奏，持續擴展商品線與造市品質。

以近年來迅速崛起的AI產業為例，國泰證券提供與台積電（2330）、鴻海等概念股相連結的權證標的，藉此協助投資人掌握時下

的產業趨勢。同時，亦響應ESG永續經營理念，導入ESG標的篩選機制，提升商品品質與差異化。

除了產品與技術面的導入，國泰證券也將「金融知識教育」視為權證市場健康發展的重要支柱，長年來投入大量資源，如舉辦模擬交易競賽、實體講座等多元活動，引導投

資人從基礎知識出發，認識權證商品特性，培養正確的操作心態，一同為金融產業注入正向力量。

邱如萍指出，儘管權證商品交易價金較低、進入門檻相對於個股低，具有「以小搏大」的特性，吸引許多投資新手及年輕族群關注，國泰證券仍建議權證投資人應回歸基本

面，充分瞭解自身的投資屬性並建立良好的風險控管機制，在操作前做足功課，深入了解權證的商品特性，方能在波動市場中穩健布局。

此外，投資人可多加選擇具流動性佳、造市品質穩定的標的，不僅能提升操作效率，更能降低交易風險，在充分準備與理性判斷下，有效運用權證工具，逐步累積財富。

國泰證秉持「以客戶需求為中心」的服務理念，為投資人提供與時俱進的權證商品。未來，國泰證券將以追求「造市品質」為重中之重，透過持續擴展商品線與優化造市品

質，扮演市場穩定推手，讓投資人在變化萬千的環境中，能有多元穩健且公平的交易環境，迎接下一波市場成長契機。

權證發行商觀察市場趨勢、流行的話題，選擇發行標的



４. 權證市場詐騙

與誘導案例分析
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券商無法報賣價時，可能會發生的問題

P.20

當券商只掛買單，投資人可以掛更高價的買單，也可以掛更高價的賣單

看不見券商的掛單
（估算買價為0.40）
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718609，日盛W9，發行量6000張，4月29日，第一天上市，全部賣光

盤後看出是一位投資人買進絕大部分。後續幾天，此投資人持有全部的張數

一日完售的權證



５. 辨識投資陷阱、提升風險防衛意識
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3.凱基權證網教學

若要查看權證重要資訊，

1. 開啟凱基權證網首頁

2. 輸入標的代號或權證/牛熊證代號

凱基權證網– 權證資訊透明專區
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3.凱基權證網教學

進入特定權證資訊頁後，

1. 查看造市商權證買賣價，掌握市

場現況

2. 重要提醒公告 (瞭解權證標的重要

市場資訊、造市券商不報價原因)

凱基權證網– 權證資訊透明專區
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4.權證造市規則&不報價時機

Case1: 買賣權證，別用市價單

25

9:28分，突然成交
在0.66元
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4.權證造市規則&不報價時機

Case2: 買賣價差大，賣單量少，避開
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Case3 :特別條件交集時，可能有很跨張的現象

P.27

1. 券商不必掛賣單：權證完售、標的漲停、快要到期、近期波動過大

2. 標的沒有漲跌幅限制，權證即沒有漲跌幅限制

誇張的賣單，一張權證999萬5千元
若以市價單買進就會成交
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註解樣式(微軟黑體/Arial – SIZE 9)

章節標題（微軟正黑體 / Arial - SIZE 12）

內文 Body copy to be added here (微軟正黑體 / Arial - SIZE 14) ，

▪ 列點內文 Body copy to be added here (微軟正黑體 / Arial - SIZE 14)

標題 (微軟正黑體 Bold / Arial – SIZE 28)

副標(微軟正黑體 Bold / Arial Bold - SIZE 18 )

Q & A
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